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Focal on
gCoimisinéir

Is sa bhliain 2014 a d‘athraigh an Culchiste Naisiunta Pinsean
(“CNP” no an “Ciste”), a bhi ina chiste éagsulaithe go
domhanda, ina chiste infheistiochta straitéisi ar a dtugtar
Ciste Infheistiochta Straitéisi na hEireann (“CISE”). Is ciste
nua é an ciste sin a bhfuil s&é mar aidhm aige infheistiocht a
dhéanamh ar bhonn trachtala d’fhonn tacu le gniomhaiocht
gheilleagrach agus le fostaiocht in Eirinn.

Rinneadh an tAcht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an
Chisteain Naisiunta (Leasu), 2014 (“an tAcht um GBCN")

a achtd i mi Uil 2014. Chuir an tAire Airgeadais a lamh le
hordu um thosach feidhme le deireadh a chur le sainordu
infheistiochta CNP agus le CISE a chur ar bun an 22 Nollaig
2014.

AN PHUNANN LANROGHNACH

Ba é luach na Punainne Lanroghnai ar an 21 Nollaig 2014
na €71 billiun, ar suim é a léirionn méadu €319 milliun (4.6
faoin gcéad) i gcomparadid leis an 31 Nollaig 2013. D’imir
‘Straitéis an Chiste um Chaomhnu Caipitil’ tionchar ar

an toradh seo, a chuir teorainn leis an neamhchosaint ar
fheidhmiocht an mhargaidh cothromais. Is fearr a d'éirigh
leis an bPunann Lanroghnach na toradh cuig bliana
Fhiachas Rialtas na hEireann i gcaitheamh 2014 (3.6 faoin
gcéad), rud arb é an tascaire feidhmiochta is oiriunai é.
D¢irigh leis an CNP toradh bliantulaithe de 4.0 faoin gcéad
a bhaint amach 6 cuireadh ar bun é sa bhliain 2001.

Coimisiun an Chulchiste Naisiunta Pinsean
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AN PHUNANN THREORAITHE

Ba é luach na Punainne Treoraithe ar an 21 Nollaig
2014 na €15 billiun, ar suim é a léirionn méadu €1.9
billiun (15.0 faoin gcéad) i gcomparaid leis an 31
Nollaig 2013. D'eascair an toradh seo as an mborradh
a thainig faoi luach shealtichas an Chiste i mBainc-
Aontas Eireann (“AIB”) agus i mBanc na hEireann.

FOIRCEANNADH AN CHOIMISIUIN

Cuireadh deireadh le sainordu infheistiochta CNP ar an

22 Nollaig 2014 tar éis theacht i bhfeidhm na bhforalacha
abhartha den Acht um GBCN agus ni raibh i gCoimisiin CNP
(“an Coimisiun”) ina dhiaidh sin ach aon Choimisinéir amhain,
.i. Priomhfheidhmeannach Ghniomhaireacht Bainistiochta

an Chisteain Naisiunta (“GBCN"). Ta de dhualgas reachtuil

ar an gCoimisiiin a mhéid is féidir leis a dhéanamh, le
réasun, chun éifeacht a thabhairt d’aon socmhainni ata

faoi rialt dIi eachtrach a aistriti & CNP chuig CISE.

Is mian liom mo bhuiochas a ghabhail le hiar-chomhaltai an
Choimisiuin as a gcuid saroibre, tiomantais, agus diograise
le himeacht na 15 bliana a bhi CNP ar an bhféd - is mar
thoradh ar an méid a rinne siadsan agus ar an saineolas ata
acu gur thainig CNP slan as tréimhsi ina raibh na margai
an-luaineach go deo, agus gur féidir linn CNP a Usaid anois
leis an mbealach a réiteach do bhunu CISE, ar ciste nua é

a bhfuil sainordu infheistiochta ata dirithe ar Eirinn aige.

Conor O’Kelly
Coimisinéir
An 30 Meitheamh 2015
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Achoimre
Fheidhmeach

An 22 Nollaig 2014 chuir an tAire Airgeadais a lamh le hordu
um thosach feidhme lenar cuireadh Ciste Infheistiochta
Straitéisi na hEireann (CISE) ar bun, rud a thainig in ionad an
Chulchiste Naisiunta Pinsean (CNP) agus a bhfuil mar aidhm
aige infheistiocht a dhéanamh ar bhonn trachtala d'fhonn
tacu le gniomhaiocht gheilleagrach agus le fostaiocht in
Eirinn. Is ar an 14 seo a cuireadh deireadh le gniomhaiocht
infheistiochta CNP i ndairire.

An 22 Nollaig 2014 aistriodh na sécmhainni uile de chuid
CNP a bhi faoi rialt dhli na hEireann tri fheidhmiu dli 6
Choimisiun CNP chuig GBCN (trath ar athraigh siad ina
sécmhainni de chuid CISE) agus thainig deireadh le sainordu
infheistiochta CNP. Nil ach aon choimisinéir amhain (.i.
Priomhfheidhmeannach GBCN) i gCoimisitin CNP 6 shin i
leith, duine a n-éilitear air leis an Acht um Ghniomhaireacht
Bainistiochta an Chistedin Naisitinta a mhéid is féidir leis a
dhéanambh, le réasun, chun éifeacht a thabhairt d’aistriu aon
sécmbhainni ata faoi rialt dli eachtrach go féill chuig CISE. T4
aistrit na sécmhainni seo nach bhfuil in Eirinn, sécmhainni
neamhleachtacha agus suimeanna inghnéthaithe canach
siarchoinnealai go hairithe, nios casta fos toisc go mbeidh
orainn dul i gcomhar le contraphairtithe eachtracha. Ta

an t-aistrit ar bun faoi lathair agus tathar ag suil leis go
mbeidh an préiseas nach mor criochnaithe faoi lar na

bliana 2015, cé go bhfuil seans ann go dtogfaidh sé nios mé
ama plé le roinnt de na suimeanna inghnéthaithe canach
siarchoinnealai.

Ta forail déanta san Acht um GBCN d’athruithe ar struchtuir
rialachais GBCN, rud a chiallaionn gurb iad bord nua
uileghabhalach GBCN (an “Ghniomhaireacht”) agus a
Choiste Infheistiochta a bheidh freagrach as maoirseacht

a dhéanamh ar CISE agus as a bhainistiu. Is é ré6l GBCN
sécmhainni CISE a rialt agus a bhainistiu.

Ba é luach CNP trath a aistrithe chuig CISE ar an 22 Nollaig
2014 na €221 billian.

«  Ba é luach na Punainne Lanroghnai, .i. infheistiochtai
a raibh Coimisiun CNP freagrach astu roimh ré, na €7.1
billiun.

. Ba é luach na Punainne Treoraithe, .i. na hinfheistiochtai
a rinneadh i mBainc-Aontas Eireann (AIB) agus i mBanc
na hEireann ar chuiseanna beartais phoibli de réir threoir
an Aire Airgeadais agus faltais airithe in airgead tirim ¢
dhiol pairteach sécmhainni den sért sin, na €15.0 billian.

Cairt 1:
Miondealu ar an gCiste ar an 21 Nollaig 2014

32.3%

An Phunann
Lanroghnach
€71 billian

67.7%

An Phunann
Threoraithe
€15.0 billiun

Tar éis theacht i bhfeidhm na bhforalacha dabhartha den Acht
um GBCN ar an 22 Nollaig 2014, dhi-aithin Coimisitin CNP

na sécmhainni agus na dliteanais uile a bhi féos ag CNP chun
criocha na cuntasaiochta agus ta siad aitheanta agus curtha
i lathair anois mar chuid de Raitis Airgeadais CISE de réir na

gcaighdean cuntasaiochta.

Ba é an toradh iomlan ar CNP 6n 1 Eanair 2014 go dti an 21
Nollaig 2014 na 11.4 faoin gcéad. Bhi i gceist leis seo:

+  An Phunann Lanroghnach: 4.6 faoin gcéad

«  An Phunann Threoraithe: 15.0 faoin gcéad

O cuireadh CNP ar bun i mi Aibreain 2001 go dti gur thainig
deireadh lena shainordu infheistiochta ar an 22 Nollaig 2014,

déirigh leis an bPunann Lanroghnach toradh bliantulaithe de
4.0 faoin gcéad a bhaint amach.

Achoimre Fheidhmeach 5
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Cairt 2:
Feidhmiocht na Punainne Lanroghnai 6 cuireadh ar bun i
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Nota 1: An tréimhse 6n 1 Eanair 2014 go dti an 22 Nollaig 2014
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Forbairti 0 thaobh
na Reachtaiochta de

Cuireadh an Culchiste Naisiunta Pinsean ar bun sa bhliain
2001 de bhun an Achta um Chulchiste Naisiunta Pinsean,
2000 d'fhonn cur leis an gcdras poibli pinsean a bhi ag
feidhmiu ar bhonn “ioctar mar a théitear ar aghaidh” ag

an am. Is € Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean a
rinneadh ¢é a rialu agus a bhainistit tri GBCN mar bhainisteoir
an Chiste.

Bhi dearcadh fadtréimhseach i gceist le CNP 6s rud é gurb

é an cuspoir straitéiseach a bhi leis na costais na bpinsean
leasa shoisialta agus seirbhise poibli a chludach, oiread agus
is féidir, 6n mbliain 2025 ar aghaidh go dti an bhliain 2055
ar a luaithe. Thug an Statchiste suim, arbh ionann i agus

1% den Olltairgeacht Naisitinta, do CNP gach bliain. Eiliodh
ar an gCiste leis an sainordu infheistiochta seo an toradh
airgeadais is fearr agus is féidir a bhaint amach ar chuntar
go mbeadh leibhéal an riosca inghlactha don Choimisiun.
Chuir an Coimisiun a straitéis infheistiochta i bhfeidhm tri
phunann a bhi éagsulaithe ar bhonn domhanda, a chuimsigh
gnathscaireanna luaite, bannai, réadmhaoin, cothromas
priobhaideach, trachtearrai agus cisti dearbhthorthai.

AN GHEARCHEIM EACNAMAIOCHTA

In 2009 rinne an tAire Airgeadais cinneadh Usaid a bhaint as
cuid de shécmhainni CNP d’fhonn an lamh in uachtar a fhail
ar an ngéarchéim eacnamaiochta in Eirinn agus rinneadh an
tAcht um Infheistiocht an Chulchiste Naisitunta Pinsean agus
Foralacha llghnéitheacha, 2009 (“Acht 2009”) a achtu da
bhri sin.

In 2009 agus 2010 thug an tAire Airgeadais treoir do CNP,
de bhun Acht 2009, €10.7 billiun a infheistit in AIB agus i
mBanc na hEireann. Ag druidim le deireadh mhi na Samhna
2010, d'fhogair an Rialtas go gcuirfeadh CNP suas le €10
billiun eile de chionroinnt €17.5 billiun an Stait ar fail do Chlar
Tacaiochta Airgeadais AE/IMF d’Eirinn, arbh fhit €85 billitn
é.

Rinneadh an tAcht um Fhorais Chreidmheasa (Cobhstichan),
2010 a achtu i mi na Nollag 2010, rud lena ndearnadh leasu
suntasach ar an reachtaiocht a rialaigh CNP. Chuir an tAire
Airgeadais ranniocaiochtai an Statchiste le CNP ar fionrai go
dti deireadh na bliana 2013 da éis sin.

Tar éis don Aire treoir a thabhairt ciuram Aire a dhéanamh in
AIB agus i mBanc na hEireann ar an gcéad dul sios, agus 6s
rud é nach raibh feidhm ag polasai reachtuil infheistiochta
an Choimisiuin ar na hinfheistiochtai treoraithe san earnail
bhaincéireachta, bheartaigh an Coimisitin CNP a dheighilt

ina dha chuid d’'fhonn a bhainistiu a éascu - .i. an Phunann
Lanroghnach (na hinfheistiochtai a raibh an Coimisiun

fés freagrach astu) agus an Phunann Threoraithe (na
hinfheistiochtai a rinneadh tar éis don Aire Airgeadais treoir a
thabhairt don Choimisiin amhlaidh a dhéanamh).

T4 infheistithe ag CNP €20.7 billiun in AIB agus i mBanc na
hEireann de bhun threoir an Aire Airgeadais - €10.7 billiun
ar an gcéad dul sios agus €10 billiun eile in 2011. Lean

an Coimisiun ar aghaidh ag bainistit an chuid eile de na
sécmbhainni, .i. an Phunann Lanroghnach, de réir a pholasai
reachtuil infheistiochta.

Ba é luach iomlan CNP nuair a thainig a shainordu chun
deiridh ar an 22 Nollaig 2014 na €22.1 billiun, a chuimsigh
€71 billiin sa Phunann Lanroghnach agus €15.0 billiun sa
Phunann Threoraithe.

CISTE INFHEISTIOCHTA STRAITEISi NA HEIREANN (CISE)

| Mean Fémhair 2011, d'fhdgair an Rialtas go raibh sé
beartaithe aige Ciste Infheistiochta Straitéisi a chur ar bun a
bhainfeadh leas as acmhainni CNP, tar éis athruithe iomchui
a dhéanambh ar an reachtaiocht rialéla, chun infheistiochtai
a dhéanamh i réimsi a bhfuil tdAbhacht straitéiseach ag baint
leo ar mhaithe le Geilleagar na hEireann amach anseo.

Rinneadh na hathruithe reachtaiochta sin san Acht um GBCN
agus cuireadh Ciste Infheistiochta Straitéisi na hEireann
(CISE) ar bun, rud a bhfuil mar aidhm aige infheistiocht a
dhéanamh ar bhonn trachtéla d’fhonn tacu le gniomhaiocht
gheilleagrach agus le fostaiocht in Eirinn. An 22 Nollaig 2014
aistriodh na sécmbhainni uile a bhi faoi rialt dhli na hEireann
6n gCoimisiun chuig GBCN uathu féin (trath ar athraigh

siad ina sécmhainni de chuid CISE) agus thainig deireadh le
sainordu infheistiochta CNP. Laghdaiodh lion chomhaltai an
Choimisiuin leis an Acht um GBCN, a rinneadh a achtu ar an
28 Uil 2014, agus ni raibh sa Choimisiun ina dhiaidh sin ach
aon Choimisinéir amhain, .i. Priomhfheidhmeannach GBCN.
Aireofar in CISE chomh maith Punann Threoraithe CNP, rud a
fhanfaidh faoi threoir an Aire Airgeadais.

Cur chuige nua i leith infheistiu is ea sainordu
déchuspoireach CISE - .i. toradh ar infheistiochtai agus
dea-thionchar ar an ngeilleagar - lena n-éileofar ar gach
infheistiocht torthai a ghinitint agus dea-thionchar a imirt ar
gheilleagar na hEireann.

Forbairti 6 thaobh na Reachtaiochta de 7



Straitéis
Infheistiochta

Sular cuireadh tus leis an bpiosa reachtaiochta lenar
cuireadh CISE ar bun, rinne an Coimisiun iarracht
comhlionadh a dhualgais reachtuil féin a chur ar aon dul le
haidhm an Rialtais le hinfheistit in Eirinn a mhéadu.

AN STRAITEIS UM CHAOMHNU CAIPITIL

Cuireadh gné shuntasach um chaomhnu caipitil le straitéis
infheistiochta CNP d’fhonn tacu leis an aidhm seo. D¢irigh
leis an straitéis um chaomhnu caipitil sin luaineacht CNP a
laghdu agus chinntigh si nar laghdaigh gluaiseachtai mora
margaidh go michui na méideanna a bhi ar fail le hinfheistiu
in Eirinn. Rinneadh é seo tri riosca gnathscaireanna sa
phunann a laghdu tri na gnathscaireanna féin a dhiol, tri
chéadroghanna ar dhiol gnathscaireanna a eisiuint, agus tri
athruithe a dhéanamh ar struchtir neamhchosanta an Chiste
ar ghnathscaireanna.

Ina theannta sin, rinneadh proifil leachtachta CNP a
bhainistiu d’fhonn a chinntit go bhféadfai infheistiochtai

a réadu de réir mar ba gha le hinfheistiochtai Eireannacha
a mhaoiniu, agus le solUbthacht a thabhairt do lucht
rialaithe CISE i dtaobh straitéis infheistiochta iomchui a
chur i bhfeidhm. Bhi i gceist leis an bprdiseas bainistiochta
leachtachta roinnt mhaith d’infheistiochtai cothromais
phriobhaidigh an Chiste ar fud an domhain a dhiol.

TEORAINN LE CEANGALTAIS EIREANNACHA

Sular cuireadh CISE ar bun, chreid an Coimisitin, agus é
ag cur infheistit in Eirinn faoi chaibidil, go raibh deiseanna
tarraingteacha infheistiochta ann de dheasca an ghanntanais
caipitil. Sa chomhthéacs sin, i ndiaidh do an t-abhar a
chur faoi chaibidil i dtosach i mi Mhean Fomhair 2011 agus
¢ aireach ar na freagrachtai reachtula a bhi air brabus
fadtéarmach a uasmhéadu faoi réir rioscai a bheadh
inghlactha do, thainig an Coimisiun ar thuairim in 2012

go bhféadfadh suas le 20% den Chiste a chur i leataobh
d’infheistiochtai trachtala in Eirinn chun leas a bhaint as na
deiseanna sin. Faoin 21 Nollaig 2014 bhi €1.4 billiun, n6 20
faoin gcéad den Phunann Lanroghnach, curtha i leataobh
d’infheistiochtai Eireannacha.

8 Straitéis Infheistiochta
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Athbhreithniu
ar na Margai

Chuaigh na margai sna Stait Aontaithe agus san Eoraip ar
mhalairt sli in 2014, trath ar thosaigh na margai sna Stait
Aontaithe ag éiri ni ba ghéire agus na margai san Eoraip

ag maolu. Déirigh go measartha maith le gnathscaireanna

i margai forbartha ar an iomlan. Lean an bullamhargadh
ilohlianta sna Stait Aontaithe ar aghaidh agus baineadh
torthai dearfacha amach sna margai Eorpacha, cé nach raibh
na torthai seo thar mholadh beirte ar chor ar bith. Biodh

sin mar at3, thainig laghdu suntasach ar phraghas na hola i
gcaitheamh na bliana (Cairt 3).

Cairt 3:
Brent Oil $/bairille
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Foinse: Bloomberg

Bhi na polasaithe airgeadaiochta dhifritila ar ghabh Limistéar
an Euro agus na Stait Aontaithe leo ina gcuis leis an Dollar a
luachmhéadu agus an Euro a luachlaghdu (Cairt 4) sa dara
leath den bhliain (6 bhuaicphointe USD $1.38 go dti USD
$1.22 faoi dheireadh na bliana). Baineadh toradh bliantuil 20.1
faoin gcéad amach ar ghnathscaireanna domhanda in Euro i
gcomparaid le 5.5 faoin gcéad i nDollair. Ina ainneoin sin, is
iad na Stait Aontaithe a bhi taobh thiar den fhas domhanda
den chuid ba mhdé agus ba i an bhliain 2014 an bhliain ba
laidre a bhi acu 6 thosaigh a dtéarnamh geilleagrach. Nior
éirigh go maith le formhor na réigiun eile, amh.

Cairt 4:

Rata Malairte USD/EUR
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Foinse: Bloomberg

AN EORAIP

Is mar gheall gur lag a bhi téarnamh Limistéar an Euro i
gcaitheamh 2014 gur thainig méadu ar an mbru a bhi a
chur ar an mBanc Ceannais Eorpach Eascu Cainniochtuil
(“EC”) iomlan a chur i bhfeidhm toisc go raibh na margai
den tuairim gur theip ar chlair ceannaithe socmhainni eile
da chuid dlus imleor a chur faoi na margai. Ag druidim

le deireadh na bliana chreid na margai gur chinnte go
bhfégrofai a leithéid de chlar agus thit na torthai ar bhannai
i dtobainne chuig na leibhéil ab isle riamh ar fud an limistéir
airgeadra. Bhiothas ag suil leis go gcuirfeadh laige an Euro
in aghaidh an dollair agus praghas iseal na hola borradh faoi
na margai ag tus 2015, ach is é firinne an scéil gur éirigh
daoine imnioch go mbeadh laige an rata boilscithe ina cuis
le tréimhse fhaidréiseach dibhoilscithe.

Bliain thar na bearta ba ea an bhliain 2014 i dtaobh
théarnamh na hEireann &s rud é gurbh é geilleagar na
hEireann an geilleagar ba thapula fas i Limistéar an Euro.

Is beag nar thainig feabhas ar an ngeilleagar ar gach uile
bhealach i rith na bliana; laghdaigh an rata difhostaiochta go
dti 10.6 faoin gcéad agus mhéadaigh an fior-rata
olltairgeachta intire 4.8 faoin gcéad. Laghdaigh na torthai

ar bhannai 10 mbliana Rialtas na hEireann & 3.5 faoin gcéad
go dti 1.2 faoin gcéad agus mhéadaigh Stocmhargadh na
hEireann 15.1 faoin gcéad.

Athbhreithnit ar na Margai o



Ni raibh na sonrai eacnamaiochta ¢ Limistéar an Euro chomh
dearfach sin, afach. Laghdaigh an rata difhostaiochta go
mall agus bhi sé ard go leor go féill, le neart acmhainne le
cois. Laghdaigh an rata boilscithe i dtreo an dibhoilscithe

ag deireadh na bliana. D’fhas Limistéar an Euro 0.9 faoin
gcéad sa bhliain agus bhi toradh 2.1 faoin gcéad ar innéacs
cothromais MSCI EMU.

STAIT AONTAITHE MHEIRICEA

Bhi an bhliain ba laidre ag na Stait Aontaithe ¢ thit an
ghéarchéim eacnamaiochta amach ar an gcéad dul sios
agus d’'fhas a gheilleagar 2.4 faoin gcéad. De bharr go raibh
na margai ni ba mhuinini as bun-neart an gheilleagair, nior
tharla aon ‘spadhar barrchaolaithe’, mar a tharla in 2013,
mar thoradh ar an gclar um éascu cainniochtuil a theacht
chun deiridh, agus d'iompaigh na margai ar a mheas cén
uair a thosdédh na ratai ag méadu in athuair. Cruthaiodh ni ba
mho post i rith 2014 na in aon bhliain eile le 15 bliana anuas.
Lean an rata difhostaiochta, 5.6 faoin gcéad, ar aghaidh ag
laghdu, cé gur lag a bhi na méaduithe pa.

Laghdaigh na torthai ar bhannai Statchiste na Stat Aontaithe
0.47 faoin gcéad sa bhliain, go dti 2.17 faoin gcéad, biodh is
go raibh siad an-luaineach ar fad sa chaoi ar mhéadaigh siad
seo go dti 3.04 faoin gcéad agus ar laghdaigh siad go dti
1.87 faoin gcéad ag amanna éagsula le linn na bliana. Fas lag
domhanda agus imni faoi rata iseal boilscithe ba chuis leis
seo, chomh maith le machnamh a lean ar aghaidh ar cén uair
a mhéaddfai an rata uis.

Neartaigh an dollar go géar in aghaidh fhormhor na
n-airgeadrai eile i rith na bliana agus bhi toradh 11.4 faoin
gcéad ar innéacs cothromais S&P 500.

AN TSEAPAIN

Lean polasai fioscach agus airgeadaiochta Rialtas na
Seapaine ar aghaidh, cé go raibh cuma ar an scéal nach
raibh ag éiri leis 6s rud é gur thosaigh an geilleagar ag culu
aris in 2014. Biodh sin mar ata, d'fhogair Banc na Seapaine
meéadu nach raibh aon choinne leis ar mhéid a chlair um
éascu cainniochtuil, a bhi an-mhor cheana féin, rud ba chuis
le biseach a theacht ar na margai (Nikkei +17.0 faoin gcéad)
agus le titim mhor a theacht ar an yen in aghaidh an dollair.
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MARGAI EIRITHEACHA

Bhi na margai éiritheacha thuas seal, thios seal in 2014; lean
fas na Sine ag moillit, bhuail smachtbhannai an Ruis go
dona, agus bhi fiorchult eacnamaiochta ann sa Bhrasail. Cé
go raibh an rata fais fos ard go leor i roinnt mhaith réigiun,
go hairithe i gcomparaid le margai forbartha, bhi sciar mér
den fhas sin spleach ar phraghsanna trachtearrai, a bhi
luaineach i rith na bliana, ach amhain i gcés na hola, agus

ar an dollar a bhi ag luachmhéadu, rud a chuir isteach ar na
tiortha sin a n-ainmnionn a gcuid fiachais san airgeadra sin. |
measc na bhforbairti dearfacha a bhi ann le linn na bliana bhi
athchoirithe nua a thug rialtais na hindia agus na hindinéise
isteach. Thainig laghdu 2.19% ar Innéacs Caipitil Margai
Eiritheacha Morgan Stanley in 2014.
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Feidhmiocht

Tuairiscitear an fheidhmiocht ar thri leibhéal: (i) an Phunann
Lanroghnach - a raibh an Coimisiun freagrach as a infheistiu
roimh an 22 Nollaig 2014, (ii) an Phunann Threoraithe - na
hinfheistiochtai a rinneadh in AIB agus i mBanc na hEireann
ar chuiseanna beartais phoibli de réir threoir an Aire
Airgeadais, agus (iii) luach iomlan an Chiste.

Ambhail ar an 21 Nollaig 2014, ba é luach na Punainne
Lanroghnai na €15.0 billiin agus ba é luach na Punainne
Treoraithe na €7.1 billiin. Bhi luach iomlan an Chiste cothrom
le €221 billiun.

AN PHUNANN LANROGHNACH

Ghin an Phunann Lanroghnach toradh 4.6 faoin gcéad i rith
na bliana go dti an 21 Nollaig 2014. Thainig méadu €319
milliun ar a luach le himeacht na tréimhse seo.

Bhi an Straitéis um Chaomhnu Caipitil, a leanann ar aghaidh,
ina cuis leis an luaineacht a laghdu ach le deis a thabhairt
duinn a bheith pdirteach go teoranta i bhfeidhmiocht an
mhargaidh cothromais chomh maith. T4 léirithe i gCairt 5 an
meéadu seasta a thainig ar luach na Punainne Lanroghnai i
rith na bliana.

Cairt 5:

Luach na Punainne Lanroghnai i rith 2014
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Tabla 1:

Taobh thiar den toradh ar an bPunann Lanroghnach

(An 1Eanair - 21 Nollaig 2014)

D'fhéadfadh sé nach réiteofai na figitiri de bharr slaniuchain.

Aicme Sécmhainne Toradh ar an Méid a

Aicme Sécm- Cuireadh le

hainne Toradh na

Punainne

Lanroghnai'

Gnathscaireanna? 15.5% 2.7%

Bonneagar 25.0% 1.2%

loncam Seasta 9.8% 1.6%

Cisti dearbhthoraidh 10.4% 0.4%

Réadmhaoin 12.3% 0.5%

Cothromas 30.8% 0.6%
priobhaideach

Trachtearrai agus -20.0% -0.9%

foraoiseacht

Falu ar airgeadrai 1.4%

Airgead tirim agus a 0.0% 0.0%
chomhionann

lomlan 4.6%

Notai

1. Riomhtar é seo ach % an ualaigh laistigh den Phunann Lanroghnach
agus féltas gach aicme sécmhainne a iolré agus a chumasc gach la.
2. Ta céadroghanna ar innéacs cothromais a dhiol san direamh

Le linn 2014 ba iad na gnathscaireanna a chuir an méid ba
mho le feidhmiocht an Chiste agus ba é falu an Chiste ar
airgeadrai a bhain an méid ba mhé di.

«  Chuir punanna cothromais an Chiste 2.7 faoin gcéad
leis an bhfaltas. Bhi céadroghanna ar dhiol ag an gCiste
6 thus deireadh na bliana d’fhonn cosaint in aghaidh
aon laghdaithe shuntasaigh a d'fhéadfadh teacht ar na
margai cothromais.

«  D%irigh go han-mbhaith leis an infreastruchtur i rith 2014
agus cuireadh 1.2 faoin gcéad le feidhmiocht an Chiste
mar thoradh air. Punann infreastruchtuir a bhi bainistithe
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go héighniomhach agus liostaithe go domhanda a bhi
i seallchais infreastruchtuir an Chiste, chomh maith le
roinnt infreastruchtdir Eireannaigh.

Déirigh go maith leis an ioncam seasta de bharr gur lean
na torthai ar bhannai ainmniula ag titim. Chuir punanna
ioncaim sheasta an Chiste 1.6 faoin gcéad le faltas an
Chiste. Ni raibh ag an gCiste aon bhannai Rialtais a bhi
ainmniuil na nasctha le boilsciu, ach bhi dha phunann
bannai corparaide i Limistéar an Euro aige, chomh maith
le roinnt bannai agus iasachtai Eireannacha.

Bhi infheistiochtai ag an gCiste i dtri chiste
dearbhfhaltais, a bhfuil sé mar aidhm acu faltas dearfach
a fhail beag beann ar threo an mhargaidh. Déirigh go
maith leis na hinfheistiochtai seo agus chuir siad 0.4
faoin gcéad le faltas an Chiste le himeacht na tréimhse.

Laghdaigh leithdhaileadh réadmhaoine an Chiste i

rith na bliana de réir mar a réadaiodh infheistiochtai
domhanda réadmhaoine, rud a chuir 0.5 faoin gcéad le
feidhmiocht an Chiste.

Is € an cothromas priobhaideach a bhi taobh thiar den
dearbhfhaltas ab airde, .i. 30.8 faoin gcéad, rud a chuir
0.6 faoin gcéad leis an bhfeidhmiocht.

Laghdaigh trachtearrai -12 faoin gcéad sa 4u Raithe
toisc gur cuireadh an-chuid ola ar diol ag an am sin,
agus nuair a chuirtear neamhchosaint an Chiste ar
an bhforaoiseacht, bhain siad 0.9 faoin gcéad den
fheidhmiocht.

Is é polasai foriomlan an Chiste (le roinnt eisceachtai)
50 faoin gcéad de na hinfheistiochtai nach bhfuil in
Euro a fhalu, cé gur athraiodh céatadan an fhalaithe
seo agus laghdaiodh é ar feadh cuid den bhliain s rud
é go rabhthas ag suil go dtiocfadh laghdu ar an Euro.
Bhain an falu airgeadra 1.4 faoin gcéad d'fheidhmiocht
an Chiste de bharr gur thit luach an Euro in aghaidh an
dollair, a raibh an bhliain ab fhearr aige 6n mbliain 2005
i leith.

Fuarthas ratai nialasacha Uis ar infheistiochtai airgid
thirim an Chiste agus cuireadh straitéisi feabhsaithe
torthai airgid i bhfeidhm, cisti bannai agai sarghearra
agus billi statchiste flaithitinais ina measc. Fuarthas
faltas 0.0 faoin gcéad ar an iomlan ar na sécmhainni
airgid thirim, a mhéadaigh i rith na bliana.
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TAGARMHARC

Déirigh ‘an Tagarmharc Fadtréimhseach Straitéiseach’, a
gcuirtear an Ciste i gcomparaid leis go traidisiunta, ni ba

|4 abharthacht mar thagarmharc feidhmiochta tar éis an
Straitéis um Chaomhnu Caipitil a chur i bhfeidhm in 2011.
Ta measta 6 shin i leith go bhfuil tagarmharc tanaisteach an
Chiste, .i. an meantoradh leantnach ar fhiachas 5 bliana an
Rialtais, nios oiritnai.

Ba i feidhmiocht na Punainne Lanroghnai in 2014 na 4.6 faoin
gcéad agus ba é an meantoradh ar fhaichas 5 bliana Rialtas
na hEireann in 2014 na 1.0 faoin gcéad, rud a fhagann gur
ghnéthaigh an Phunann Lanroghnach 3.6 faoin gcéad ni
b’fhearr na an tagarmharc seo.

Cairt 6:

An Toradh ar Fhiachas 5 Bliana Rialtas na hEireann
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O CUIREADH ARBUN E

O cuireadh CNP ar bun in 2001, ta bainte amach ag an
bPunann Lanroghnach feidhmiocht bhliantulaithe 4.0%.

O cuireadh an Straitéis um Chaomhnu Caipitil i bhfeidhm i
mi an Mheithimh 2011 go dti an 21 Nollaig 2014, d‘éirigh leis
an bPunann Lanroghnach toradh bliantulaithe 6.1% a bhaint
amach. Ba é meanchostas fhiachas an Rialtais na 3.7% i

rith na tréimhse seo. Ba é an Praghsinnéacs Tomhaltoiri le
himeacht na tréimhse 6n 30 Meitheamh 2011 go dti an 31
Nollaig 2014 na 0.7% in aghaidh na bliana.

AN PHUNANN THREORAITHE

Ba é luach na Punainne Treoraithe ar an 21 Nollaig 2014 na
€15 billiun. Méadu 15.0 faoin gcéad ba ea € sin i gcaitheamh
na tréimhse 6n 31 Nollaig 2013.

IOMLAN AN CHISTE

Ba é toradh iomlan an Chiste, .i. na Punanna Lanroghnacha
agus Treoraithe araon, na 11.4 faoin gcéad le himeacht na
tréimhse 6n 1 Eanair 2014 go dti an 21 Nollaig 2014.

An Phunann Lanroghnach - Sécmhainni Domhanda
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An Phunann
Lanroghnach -

Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean

Socmhainni Domhanda

CAOMHNU CAIPITIL

| bhfianaise na n-athruithe ar an reachtaiocht agus in oirchill
ar sheoladh CISE, rinne athru suntasach ar leithdhaileadh
socmhainni CNP mar thoradh ar an Straitéis um Chaomhnu
Caipitil a cuireadh i bhfeidhm i mi an Mheithimh 2011.
Cuireadh an Straitéis um Chaomhnu Caipitil i bhfeidhm
d’fhonn cothromaiocht iomchui a bhaint amach idir (i)
leanuint den toradh a uasmhéadu faoi réir leibhéil iomchui
riosca de réir shainordu infheistiochta reachtula an Chiste,
agus (i) a aithint gur mhian le pairtithe leasmhara an Chiste
an Ciste a athdhirit ar Eirinn.

Usaideadh roghanna cothromais mar aon le diol cuid
de shuiomhanna cothromais an Chiste chun an Straitéis
um Chaomhnu Caipitil a chur i bhfeidhm. Rinneadh
monatodireacht ar an straitéis ar bhonn leantnach lena
chinntiu go raibh si a cur i bhfeidhm ar bhealach chomh
cost-éifeachtuil agus ab fhéidir, agus rinneadh athruithe
ar an straitéis in 2014 a bhi ag teacht leis seo. Bhi ualu
cothromais an Chiste laghdaithe go dti 25 faoin gcéad
amhail ar an 21 Nollaig 2014. Bhi céadroghanna ar dhiol
de luach €30 milliun ag an gCiste chomh maith, a bhi ina
gcosaint ghinearalta ar an neamhchosaint €1.5 billiun ar
ghnathscaireanna.

LEACHTACHT

Rinneadh praéifil leachtachta CNP a bhainistit d'fhonn a
chinntiu go bhféadfai infheistiochtai a réadu de réir mar

ba gha le hinfheistiochtai Eireannacha a mhaoinit de réir
shainordu CISE, agus le solubthacht a thabhairt do CISE i
dtaobh straitéis infheistiochta iomchui a chur i bhfeidhm.

Bhi i gceist leis an bprdiseas bainistiochta leachtachta cuid
shuntasach d’infheistiochtai cothromais phriobhaidigh
dhomhanda agus réadmhaoine CNP a réadu i gcaitheamh
2013 agus 2014, agus sciar maith de na sdcmhainni a bheadh
inréadaithe ar isealchostas beartaiochta agus laistigh d’achar
gairid a choinneail i seilbh.

Nil aon infheistiocht déanta ag an gCoimisiun a laghdddh
leachtacht an Chiste 6 2011 leith (seachas infheistiochtai a
bhi dirithe ar Eirinn).

Amhail ar an 21 Nollaig 2014 measadh go raibh €5.0

billiun (2013: €4.7 billiin) i sdcmhainni ag an gCiste a bhi
inréadaithe ar isealchostas beartaiochta agus laistigh d‘achar
gairid. 71 faoin gcéad den Phunann Lanroghnach a bhi i
gceist leis seo amhail ar an 21 Nollaig 2014.
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Tabla 2:

Miondealt ar an bPunann Lanroghnach amhail ar

an 21 Nollaig 2014

D’fhéadfadh sé nach réiteofai na figiuiri de bharr slanichain.

Aicme Sécmhainne €m Meachan
an Chiste
(%)
Mérchaidhp 1,248 17.5
Mionchaidhp 248 3.5
Margai Eiritheacha 258 3.6
lomlan na nGnathscaireanna 1,754 24.5
Luaite
Roghanna 30 0.4
Bannai i Limistéar an Euro 147 2.1
ata nasctha le boilsciu
Bannai corparaide i Limistéar 1,373 19.2
an Euro
Airgead tirim agus a 2,423 33.9
chomhionann
lomlan na Sécmhainni 3,942 55.2
Airgeadais
Cothromas Priobhaideach 231 3.2
Réadmhaoin 242 3.4
Trachtearrai 313 4.4
Infreastruchtur 362 5.1
Cisti Dearbhthoraidh 272 3.8
lomlan na Sécmhainni 1,420 19.9
Malartacha
lomlan na Punainne 7146 100.0

Lanroghnai

Is iad luachail deiridh na Punainne Lanroghnai trath ar
cuireadh deireadh le sainordu infheistiochta CNP agus
luachail tosaigh Phunann Lanroghnach CISE araon na

€7.146 billiun da bharr sin.
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An Phunann
Lanroghnach -
Socmhainni Eireannacha

TEORAINN LE CEANGALTAIS EIREANNACHA

Sular cuireadh CISE ar bun, chreid an Coimisitn, agus

é ag cur infheistiu in Eirinn faoi chaibidil, go raibh
deiseanna tarraingteacha infheistiochta ann de dheasca an
ghanntanais caipitil. Bhi sé ar cheann de bhunchreiditinti
infheistiochta an Choimisitin féachaint le hinfheistiocht a
dhéanamh nuair a bhi luach maith sna praghsanna, agus ta
féidearthachtai suntasacha in Eirinn éna thaobh sin de le
blianta beaga anuas. Sa chomhthéacs sin, i ndiaidh do6 an
t-abhar a chur faoi chaibidil i dtosach i mi Mhean Fomhair
2011 agus ¢é aireach ar na freagrachtai reachtula a bhi air
brabus fadtéarmach a uasmhéadu faoi réir rioscai a bheadh
inghlactha do, thainig an Coimisiun ar thuairim in 2012

go bhféadfadh suas le 20% den Chiste a chur i leataobh
d’infheistiochtai trachtala in Eirinn chun leas a bhaint as na
deiseanna sin.

Faoin 21 Nollaig 2014 bhi €1.4 billiun curtha i leataobh
d'infheistiochtai Eireannacha faoin leithdhaileadh seo. De
bharr go raibh an figiur seo chomh gar sin don teorainn

20 faoin gcéad a shocraigh an Coimisiun i ndail le
neamhchosaint Eireannach, comhaontaiodh go bhféadfai
aon sécmhainni Eireannacha nach raibh ag teacht le cur
chuige an Chiste Infheistiochta Straitéisi a dhiol, ma ba gha,
ionas nach sarofai an teorainn 20 faoin gcéad.

Chomh maith leis na ceangaltais de luach €1.4 billiin a rinne
CNP, thanagthas ar €2.2 billiun eile le haghaidh na gcisti
agus na dtionscadal sin 6 chomh-infheisteoiri trit pairti. Bhi
méid iomlan tionscadail/ciste na n-infheistiochtai sin a 2.5
oiread na hinfheistiochta a rinne CNP da bharr sin.




CEANGALTAIS EIREANNACHA
Tabla 3:

Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean

Ceangaltais Eireannacha CNP amhail ar an 21 Nollaig 2014
D'fhéadfadh sé nach réiteofai na figitiri de bharr slanuchain.

Aicme Sécmhainne lomlan curtha lomlan curtha Méid lomlan lolrai Mhéid
i leataobh ag i leataobh ag na dTion- lomlan an
CNP (€m) 3u pairtithe scadal Tionscadail
(€m)  in Eirinn (Em) in Eirinn in
aghaidh
an Mhéid
lomlain ata
Curthaii Leat-
aobh ag CNP
Ciste Cothromais d’Fhiontair Bheaga agus 125 167 292 2.3x
Mheanmhéide - Carlyle Cardinal
Ciste Creidmheasa d’Fhiontair Bheaga agus 200 250 450 2.3x
Mheanmhéide - BlueBay
Cisti “China Ireland” de chuid WestSummit 73! 36 73 1.0x
Polaris VII 40" 35 40 1.0x
Ciste Nudlaiochta Eireann 14 125 239 2.1x
Cisti Aitiula Caipiteal Fiontair 16 460 576 5.0x
Silicon Valley Bank 39 78 78 2.0x
Uisce Eireann 300 - 300 1.0x
Ciste Bonneagair na hEireann 250 67 317 1.3x
Foraoiseacht 30 187 217 7.2x
CPP N1 18 165 165 9.1x
Fuiollabhar ina Fhuinneamh Bhaile Atha Cliath 44 456 500 11.4x
(Covanta)
Ciste Mezzanine WLR Cardinal 75 195 270 3.6x
Curtha i leataobh go dti seo 1,424 2,222 3,518 2.5x

Néta 1: Is ann do roinnt infheistiochtai a athraiodh ina meain infheistiochta idirnéisitinta ina n-tsaidtear caipiteal de chuid CNP taobh amuigh d'Eirinn.
Ina leithéid de chasanna, amh, t4 fordlacha déanta le méideanna éirithe caipitil a Usaid taobh istigh d'Eirinn mar chuid den chaidreamh ar an iomlan.
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FORBAIRTI | RITH 2014

Rinne an Ciste roinnt infheistiochtai laistigh den teorainn 20
faoin gcéad d’Eirinn le linn 2014.

Ceangaltais Infheistiochta in Eirinn
Ciste Forbraiochta WLR Cardinal CRE

Rinneadh ceangaltas €75 milliun do chiste mezzanine
réadmhaoine trachtéla d’fhonn dlus a chur faoi normalud an
mhargaidh airgeadais réadmhaoine agus faoi thionscadail
forbartha a chur i gcrich.

Cisti Caipiteal Fiontair

Rinneadh ceithre cheangaltas nua do chisti caipiteal fiontair
i rith 2014.

Tionscadal Fuiollabhair ina Fhuinneamh Bhaile Atha Cliath

Rinneadh ceangaltas €44 milliun do Thionscadal Fuiollabhair
ina Fhuinneamh Bhaile Atha Cliath, até urraithe ag Covanta.
T4 CNP/CISE ina bhall de shindeacait na 6 iasachtdir
shinsearacha le haghaidh an tionscadail infreastruchtur
bainistithe dramhaiola seo a bhfuil tAbhacht nach beag ag
baint leis.

Uisce Eireann

Méadu €50 milliun (go dti €300 milliun) ar shaoraid idirlinne
d'Uisce Eireann ata rathaithe ag an Rialtas agus a bhfuil mar
aidhm aige costais tionscnaimh a chludach, rud ata le teacht
in aibiocht i mi Mhean Fomhair 2015.

Better Capital

Comhaontaiodh nach gcuirfi sineadh ama le tréimhse
infheistiochta Better Capital Turnaround Fund tar éis a

dhulta in éag i mi na Nollag 2014. | gcomhthéacs dalai
margaidh a bhi ag feabhsu, bhi i bhfad ni ba It infheistiocht
chaipitil athstruchturaithe i ngnolachtai anasta ag teastail ag
institividi airgeadais agus ag uinéiri gnd na mar a bhiothas ag
suil leis ar an gcéad dul sios.

An scéala is déanai maidir le State Street

Tar éis do State Street tailli ro-arda a ghearradh as mandaidi
bainistiochta trasdula in 2010 agus in 2011, ta cluiteamh sa
bhreis de luach €852,000 ioctha ag an gcuideachta le CNP
mar chomhartha dea-thola agus d’fhonn CNP a chuiteamh
as aon chostais a tabhaiodh leis an abhar a thabhairt

chun réitigh. T4 an iocaiocht seo i bhfad nios mé na an
aisiocaiocht i leith na dtailli ré6-arda a fuarthas 6 State Street
cheana féin. Ta an t-abhar seo lanréitithe anois i bhfianaise
na n-iocaiochtai sin.

Deiseanna Amach Anseo

Nuair a bhi bunti CISE ar na bacain, rinne an Coimisitn an-
dul chun cinn le clar deiseanna infheistiochta amach anseo

a chur i dtoll a chéile. Tathar ag suil go mbeidh CISE in ann
oiread de na deiseanna sin a chur chun cinn agus is féidir leis
in am tratha.
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An Phunann

r

I'hreoraithe

0O 20009 i leith ta €20.7 billiin de shocmhainni an Chiste
infheistithe in AIB agus i mBanc na hEireann faoi threoir an
Aire Airgeadais ar chuiseanna beartais phoibli, tri mheascan
de ghnathscaireanna agus scaireanna tosaiochta agus
ranniocaiocht chaipitil (i gcas AIB amhain). Déantar gach
infheistiocht agus gach ditscairt sa Phunann Threoraithe
tar éis treoir a fhail on Aire Airgeadais. Ta de dhualgas ar

an gCoimisiun treoracha én Aire a chur i bhfeidhm agus na
hurruis a luachail chun criocha raitis airgeadais CNP.

Tabla 4:
Achoimre ar Infheistiochtai CNP i mBainc

Infheistiocht Airgead tirim Luach amhail ar lomlan

bhunaidh faighte an 21 Noll 2014 (ioncam agus

€bn go dti seo €bn luach)

€bn €bn

Scaireanna tosaiochta 1.8 3.2 - 3.2

Gnathscaireanna 29 1.0 14 2.4

Banc na hEireann 47 4.2 1.4 5.6

Scaireanna tosaiochta 3.5 0.0 45 4.5

Gnathscaireanna 87 - 7.2 7.2

Ranniocaiocht chaipitiuil 3.8 -- - -

AIB 16.0 0.0 1.7 1.7

lomlan na ninfheistiochtai i mBainc 20.7 4.2 131 17.3
Airgead tirim 1.9
lomlan na Punainne Treoraithe 15.0
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LUACHAIL

Luachéladh gnath-scairsheilbh an Chiste i mBanc na
hEireann in aghaidh na scaire ar an margadhphraghas,
€0.315 (31.5 cent), ar an 19 Nollaig 2014 - an |4 deireanach
tradala roimh an aistrit chuig CISE (2013: €0.252 in aghaidh
na scaire).

Os rud é nach bhfagann gnath-scairsheilbh an Chiste in
AlIB, 99.8 faoin gcéad, ach comhluthacht shaor de 0.2 faoin
gcéad agus 6s rud é go bhfuil a chuid gnathscaireanna
tosaiochta in AIB neamhliostaithe, rinne GBCN gndlacht
airgeadais chorparaidigh a fhostu chun luachail margaidh
chothrom neamhspleach a chur ar na hinfheistiochtai sin
de réir na gcleachtas cuntasaiochta a bhfuil glacadh leo,
mar a rinne an Coimisiun i mblianta eile. Rinneadh luachail
iomlan ar na hinfheistiochtai amhail ar an 31 Nollaig 2014,
agus tugadh luachail thascach orthu amhail ar an 21 Nollaig
2014. Ni bhaineann an difriocht idir na luachalacha ar an

da data le habhar. Tar éis é seo a dhéanamh, luachéladh
gnathscaireanna in AIB ar €0.0137 (1.37 cent) in aghaidh na
scaire (2013: €0.01252 in aghaidh na scaire) agus luachaladh
na scaireanna tosaiochta in AIB ar €1.30 in aghaidh na scaire
(2013: €1.00 in aghaidh na scaire). Léirionn an méadu seo
ar an luachail ar AIB an feabhas ata tagtha ar an ionchas
eacnamaiochta agus margaidh, chomh maith leis an méadu
ata tagtha ar an luachail ar chuideachtai comhchosula. Bhi
na modheolaiochtai luachéla a Usaideadh ag teacht leis na
modheolaiochtai a Usadideadh in 2013.

FEIDHMIOCHT

Ba é toradh na Punainne Treoraithe i gcaitheamh na bliana
go dti an 21 Nollaig 2014 n& 15.0 faoin gcéad.

IMEACHTAI TABHACHTACHA

Daistarraing an tAire Airgeadais €10 milliun 6n bPunann
Threoraithe le linn 2014 le hinfheistiocht chothromais an
Rialtais i gCorparaid Baincéireachta Straitéisi na hEireann
(SBCI) a mhaoinit agus thug sé treoir chomh maith go gcuirfi
saoraid iasachta €240 milliun ar fail do SBCI 6n bPunann
Threoraithe. Ni raibh feidhm bainte as an tsaoraid iasachta
seo faoi dheireadh na bliana 2014.

Thug an tAire Airgeadais treoir i mi an Mharta 2015 go
dtarraingeofai €1.6 billiun amach as an bPunann Threoraithe
lena ioc leis an Statchiste. Ba i an tsuim seo iomlan an airgid
thirim a bhi sa Phunann Threoraite, gan an tsaoraid iasachta
€240 milliun do SBCI nach raibh feidhm bainte aisti go féill a
aireamh.
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Infheistiocht
Fhreagrach

D’aithin an Coimisiun go bhféadann an chaoi a ndéanann
cuideachtai bainistiu ar thosca timpeallachta, soisialta agus
rialachais dul i gcion ar a bhfeidhmiocht fhadtéarmach,
agus rinne sé bearta chun na tosca sin a direamh ina
chleachtais cinnteoireachta maidir le hinfheistiochtai agus
le huinéireacht. Ghlac sé le Polasai Foirmiuil Infheistiochta
Freagrai agus bhi sé ar cheann de na chéad ghrupai a
shinigh na Prionsabail um an Infheistiocht Fhreagrach (“PIF”)
a bhi urraithe ag na Naisiuin Aontaithe.

NA PRIONSABAIL UM AN INFHEISTIOCHT FHREAGRACH
(PIF)

Is é PIF an creat dea-chleachtais a éascaionn d'infheisteoiri
tosca comhshaoil, sdisialta agus rialachais a chur

san aireamh i gcleachtais cinnteoireachta maidir le
hinfheistiochtai agus le huinéireacht. O cuireadh tus leis in
Aibrean 2006, ta borradh tagtha i lion shinitheoiri PIF go dti
breis is 1,260 eagraiocht anois, lion a léirionn sécmhainni faoi
bhainistit de luach $45 trilliun. Mar cheann de shinitheoiri
PIF, ni mér do CNP sé phrionsabal a chomhlionadh,

a threoraionn na gniomhaiochtai agus an tuairisciu a
bhaineann leis an infheistiocht fhreagrach.

GEALLTANAIS NA SiNITHEOIRI

1.  Tosca comhshaoil, soisialta agus rialachais a chur san
aireambh in anailis ar infheistiochtai agus sa phroiseas
cinnteoireachta.

2. Bheith ina n-uinéiri gniomhacha agus tosca comhshaoil,
soisialta agus rialachais a chur san direamh i bpolasaithe
agus i gcleachtais Uinéireachta.

3. Nochtadh cui a lorg maidir le tosca comhshaoil,
soisialta agus rialachais 6 na haondin a ndéanann siad
infheistiocht iontu.

4. Glacadh le PIF agus a chur i bhfeidhm a chur chun cinn
laistigh den earnail infheistiochta.

5. Obair as lamha a chéile chun éifeachtulacht PIF a
fheabhsu laistigh den earnail infheistiochta.

6. Tuairisci a thabhairt ar ghniomhaiochtai a bhaineann le
PIF agus ar obair i dtreo a churtha i bhfeidhm.

Ta tuilleadh sonrai maidir leis na Prionsabail um an
Infheistiocht Fhreagrach (PIF) le fail ag www.unpri.org

An Phunann Threoraithe
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SEIRBHIS SEACHVOTALA AGUS TEAGMHALA

Rinne Hermes Equity Ownership Services ("Hermes”)
seachvotai a chaitheamh thar ceann an Chiste agus chuaigh
sé i dteagmhail le cuideachtai maidir le saincheisteanna
combhshaoil, sbisialta agus rialachais thar a phunann
chothromais dhomhanda. T cur chuige Hermes bunaithe
ar an mbonn go mbeidh ar chuideachta a caidreamh le
fostaithe, le solathraithe agus le custaiméiri a bhainistiu

go héifeachtach, é féin a iompar go heiticiuil agus aird a
thabhairt ar an gcomhshaol agus ar an tsochai araon ar
mhaithe le leas fadtréimhseach na scairshealbhoiri.

VOTAIL

In 2014 votail Hermes ag 2,926 cruinnit thar cheann CNP

ar fud an domhain agus rinne sé anailis ar 31,083 run. Chuir
Hermes i gcoinne ceann no ni ba mho de na ruin ag 1,336

de na cruinnithe sin agus staon sé i 4 chruinniu. Vétail
Hermes leis an lucht bainistiochta de réir eisceachta (i
gcdsanna ina raibh sé sasta go ndéanfadh lucht bainistiochta
na cuideachta bearta da éis sin chun dul i ngleic le haon
abhar imni) ag 12 chruinnit agus thacaigh sé leis an lucht

bainistiochta i gcas na run ar fad eile ag na 1,574 cruinniu
eile.

Thacaigh Hermes le moltai boird cuideachtai de ghnath

ach amhain i gcasanna ina raibh cuis mhaith aige gan tacu
leo - choimead an Coimisiun an ceart aige féin chun gabhail
treise ar mholtai votala de chuid Hermes, &fach. I leith aon
scairshealbha de chuid na Punainne Lanroghnaiin AIB né i
mBanc na hEireann, votail an Coimisitn de réir na treorach a
thug an tAire Airgeadais.

TEAGMHAIL LE CUIDEACHTAI

Is éard ata sa teagmhail na an coincheap gur chéir go
bhféadfadh scairshealbhoiri dbhair is udar imni déibh a chur
in iul do lucht bainistiochta agus do bhoird cuideachtai ar
bhealach dearfach le dul i ngleic leis na habhair sin agus le
hathruithe chun feabhais a bhaint amach. | bhformhor na
gcéasanna, bionn an teagmhail nios oiritinai na stoc a eisiamh
as punanna, rud a fhagfadh nach bhféadfai aon tionchar
dearfach a imirt ar na cuideachtai seo.

| measc na ngniomhaiochtai teagmhala ta:

«  Cruinnithe le stiturthoiri feidhmitchain agus
neamhfheidhmidchain na cuideachta;



Tuarascail Bhliantuil agus Raitis Airgeadais 2014

- Pairt a ghlacadh i dtionscnaimh in éineacht le
hinfheisteoiri eile;

. Ruin scairshealbhodra a chur faoi bhraid cruinnithe
ginearalta.

| rith 2014 chuaigh Hermes i dteagmhail le 137 cuideachta
maidir le 373 dbhar a bhain le réimsi soisialta, comhshaoil
agus rialachais. Chuaigh Hermes i dteagmhail le cuideachtai
maidir le habhair eile chomh maith le bliain anuas, ambhail an
straitéis ghno agus riosca. Ta tugtha thios breac-chuntas ar
an gcineal teagmhala a rinneadh i ndail le gach ceann de na
réimsi seo.

Cairt 7:
Gniomhaiocht Teagmhala Domhanda

Teagmhail Leantinach le Cuideachtai re réir Réigitin

O

Cuspoiri Teagmhala de réir Téama

Margai Eiritheacha agus Teorann27

An Eoraip 30
Meiricea Thuaidh 70
An Riocht Aontaithe 9

Cursai Comhshaoil 63
‘ Cursai Soisialta agus Eiticiula 84
Cursai Rialachais 187
Straitéis agus Riosca 39

Nuair a dhéantar teagmhail le cuideachta ar leith, is ionduil
nach dtagann an da phairti le cheile ach uair né dho thar
thréimhse cupla mi, ach in amanna caithfear cruinnithe a
eagru le comhaltai éagsula den bhord thar thréimhse roinnt
blianta.

AN TIONSCADAL NOCHTA CARBOIN (CDP)

Chuir CNP a ldmh leis an Tionscadal Nochta Carbdin in
2007, ar tionscadal é a bhfuil "CDP" tugtha air 6 2007 i leith.
Tionscnamh ata treoraithe thar ceann 767 infheisteoir a
bhfuil sécmhainni de luach US$92 trillitin acu is ea CDP, a
iarrann ar bhreis is 4,500 cuideachta faisnéis a nochtadh
maidir lena gcuid astuchan carbdin. Baineann breis is 4,500
cuideachta i mbreis is 80 tir feidhm as CDP le faisnéis
thabhachtach chomhshaoil a bhainistit agus a chomhroinnt.
Tugann CNP tacaiocht do thionscnaimh bhreise de chuid
CDP chomh maith, lena n-airitear an Tionscadal Nochta
Usaid Uisce (clar infheisteoirbhunaithe a bhfuil sé mar
aidhm aige tuairisciu brioch, cérasach a spreagadh maidir le
husaid agus le caomhnu uisce) agus an Tionscadal Nochta
Lorg Foraoiseachta (iarratas ar fhaisnéis a sheoltar chuig
cuideachtai thar ceann infheisteoiri ar mian leo tuiscint a
fhail ar an méid difhoraoisithe a bhfuil baint ag a bpunanna
leis).

Ta GBCN ina bhall de choiste stitrtha Lionra CDP Eireann,

a dhéanann ionadaiocht d’eagraiocht dhomhanda CDP in
Eirinn agus a ghniomhaionn le cuideachtai a spreagadh chun
an tionchar a imrionn siad ar an Athru Aeraide a nochtadh
agus a laghdu.

CNUASMHUINISIN

Eilitear ar CNP leis an Acht um Chnuas-Mhuinisin agus
Mianaigh Fhrithphearsanra, 2008 fanacht glan ar
infheistiochtai i ndéantusdiri cnuasmhuinisean né mianaigh
frithphearsanra. Ta leagtha amach thios na cuideachtai nach
bhfuil curtha san direamh sa Chiste ar an mbonn seo.

Infheistiocht Fhreagrach
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Tabla 5:

Urruis nach bhfuil curtha san aireamh

Cuideachta

Tir

Aryt Industries Ltd

losrael

Doosan Corporation

An Choiré Theas

Hanwha Corporation

An Chdiré Theas

Poongsan Holdings
Corporation & Poongsan
Corporation

An Choiré Theas

Samsung Techwin Co. Ltd

An Choiré Theas

Aerostar

An Romain

Singapore Technologies
Engineering

Singeapor

Alliant Techsystems

Stait Aontaithe

Mheiricea
General Dynamics Stait Aontaithe
Mheiricea
Lockheed Martin (SAM) Stait Aontaithe
Mheiricea
L-8 Communications Stait Aontaithe
Mheiricea
Northrop Gruman Stait Aontaithe
Mheiricea
Raytheon Stait Aontaithe
Mheiricea
Textron Stait Aontaithe
Mheiricea
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Riosca, Maoirseacht

agus Rialuithe

Bhiodh CNP fagtha gan chosaint ar réimse leathan rioscai go
dti gur cuireadh deireadh lena shainordu infheistiochta ar
an 22 Nollaig 2014. Bhi sé ar cheann de phriomhthascanna
an Choimisiuin na rioscai sin a bhainistiu. Is ar GBCN a bhi
an phriomhfhreagracht as rioscai an Chiste a bhainistiu

ar bhonn laethuil agus bhi Coiste Initichdireachta an
Choimisiuin pairteach sa phroiseas bainistithe riosca.

AN COISTE INIUCHOIREACHTA

«  Dhéanadh an Coiste Iniuchoireachta spionadh ar
athbhreithniu bliantuil GBCN ar rioscai agus mheasadh
sé dealraitheacht agus iarmhairti na rioscai sin, go
hairithe na rioscai siud a raibh comhmheasunu ard ag
baint leo.

. Ina theannta sin, dhéanadh an Coiste Initichdireachta
athbhreithniu ar thorthai na n-inidchtai a dhéanadh
Initchoir Inmheanach GBCN (PricewaterhouseCoopers),
Feidhmeannas Iniuchdireachta Inmheanai GBCN,
agus Iniuchoir Seachtrach Reachtuil GBCN (an tArd-
Reachtaire Cuntas agus Ciste).

«  Diliodh ar phearsanra sinsearach ainmnithe laistigh de
GBCN tuairisci chun data a chur faoi bhraid an Choiste
Initchoireachta go rialta, inar leagtai amach sonrai
maidir le haon saru ar rialuithe né aon cheist rialaithe
eile a thainig chun solais.

RIOSCA MARGAIDH

Ba € an riosca margaidh an phriomhfhoinse riosca do
CNP. D'eascair sé mar thoradh gur féidir laghdu teacht ar
luach shécmhainni an Chiste de dheasca laghduithe ar
phraghsanna na sécmhainni.

«  Chuimsigh an riosca margaidh luaineacht praghsanna
gnathscaireanna, ioncaim sheasta, trachtearrai
agus réadmhaoine, mar aon le hathruithe ar na ratai
airgeadrai eachtracha.

« Is gaplé leis an riosca margaidh le toradh a ghinitint de
bhreis ar an toradh a fhaightear ¢ airgead tirim gan aon
riosca.

«  Bhian Coimisiun dirithe ar an riosca margaidh a
bhainistiu ar leibhéal foriomlan na Punainne Lanroghnai
den chuid ba mho.

. Bhi leithdhaileadh straitéiseach socmhainni CNP
bunaithe ar CNP a bheith ina infheisteoir fadtréimhseach
agus a bheith in ann luaineacht luachanna socmhainni

a iompar. Sula ndearnadh na hathruithe ar an
reachtaiocht a bhain leis an gCiste, laghdaiodh tréimhse
infheistiochta an Chiste. Ag féachaint do na hathruithe
seo, chuir an Coimisiun Straitéis um Chaomhnu Caipitil

i bhfeidhm d'fhonn cosaint i gcoinne caillteanais
chaipitil agus na luaineachta. D'éirigh leis an Straitéis
um Chaomhnu Caipitil riosca margaidh an Chiste a
choinnedil faoi bhun na ngnathratai fadtréimhseacha in
2014.

RIOSCA CREIDMHEASA

Is éard ata i gceist leis an riosca creidmheasa na an

riosca go dtabhddh an Ciste caillteanas da dteipfeadh

ar chontraphairti a chuid dualgas i leith an Chiste a
chomhlionadh. Rinneadh an riosca creidmheasa a mhaolu
tri theorainneacha neamhchosanta cui a shocru tri thagairt
do ratalacha airgeadais agus do thimpeallachtai rialala, tri
mhonatodireacht a dhéanamh ar mhéid na neamhchosainti
creidmheasa i gcomparaid leis na teorainneacha seo
agus tri chomhaontuithe conarthacha a rialaigh an chaoi
a ndearnadh sécmbhainni a bhainistit sa chas gur loic
contraphairti.

RIOSCA LEACHTACHTA

Is éard atéa sa riosca leachtachta na an riosca go mbeadh
deacrachtai ag an gCiste i leith a chuid dualgas a
chomhlionadh trath a mbeadh siad dlite. Dhéanadh GBCN
monatoireacht ar leachtacht phunann infheistiochtai an
Chiste go rialta chun a chinntid go mbiodh leibhéil chui
s6cmhainni leachtacha aige i gconai.

RIOSCA OIBRIUCHAIN

Is éard ata sa an riosca oibritchain na an riosca go mbeadh
proisis agus rialachdin inmheanacha, daoine no cérais ata
neamhimleor noé ar theip orthu, né teagmhais sheachtracha
ina gcuis le caillteanais. Ba i aidhm an Choimisiuin an riosca
oibritichain a ioslaghdu. Chun na criche seo, rinne GBCN
corais teicneolaiocht faisnéise a shuiteail agus ndésanna
imeachta mionsonraithe rialaithe a fhorbairt de réir an dea-
chleachtais san earnail.
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AN TAISCEANACH DOMHANDA - BNY MELLON

Chuir Taiscednach Domhanda CNP, BNY Mellon,
feidhmeanna taiscthe agus cuntasaiochta ar fail do GBCN.
Bhi BNY Mellon freagrach as idirbhearta a thabhairt chun
réitigh (airgead tirim né urruis a sheachadadh i leith
ceannachain/diolachain socmhainni de chuid CNP) agus
as socmhainni margaidh phoibli a bhi faoi tinéireacht
dhireach CNP a choinneail i seilbh. | measc na ngnéithe
rithabhachtacha de sheirbhis BNY Mellon bhi coimead
taifead beacht, tuairisci a eisitint do GBCN, agus teastais
a eisitiint d'inidchoiri ina ndearbhaiodh sonrai maidir

leis na sécmhainni a bhi a gcoinnedil i seilbh. | measc na
bhfeidhmeanna eile a bhi ag an taisceanach bhi bailiu
ioncaim agus dibhinni ar shécmhainni, bailiu aisiocaiochtai
canach a bhi dlite do CNP, agus solathar réimse
cuimsitheacht tuairisci cuntasaiocht airgeadais.

Nior choinnigh an taiscednach domhanda infheistiochtai
réadmhaoine na cothromais phriobhdidigh de chuid CNP
na a chuid infheistiochtai i gcisti comhthiomsaithe ina
sheilbh - bhi na hinfheistiochtai sin struchturaithe ina
gcomhphairtiochtai teoranta, ina raibh an Coimisitn ina
chomhphairti teoranta.

RIOSCA RIALALA

Is éard atd sa riosca rialala na an riosca go dteipfeadh ar CNP

cloi le dlithe agus le rialtchain. D’fhorbair feidhmeannas
combhlionta GBCN clar d'fhonn (i) comhairle a thabhairt do
choimisinéiri agus do bhaill foirne maidir le dlithe agus le
rialachain abhartha, (ii) comhlionadh na ndlithe agus na

rialachan sin a chinntiu ar bhonn leanunach, agus (iii) cabhru

leo nésanna imeachta bainistiochta cui a fhorbairt. Thug
feidhmeannas dli GBCN agus comhairleoiri seachtracha
canachais an Chiste comhairle maidir le hidirbhearta a bhi
beartaithe chun a chinntit gur comhlionadh an reachtaiocht
agus na rialachain a bhain le habhar.
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Rialachas

Is & Coimisiun CNP a dhéanann CNP a rialu - bhi seachtar
ar an gCoimisiun roimh an 22 Nollaig 2014 agus nil ach aon
Choimisinéir amhain air 6 cuireadh tUs leis na foralacha
abhartha den Acht um GBCN ar an 22 Nollaig 2014 i leith.

Chuir an Coimisiun Coiste Initichdireachta ar bun chun
cabhru leis a chuid feidhmeanna a chomhlionadh.

Cuireadh Coiste Comhairleach Réadmhaoine agus Coiste
Combhairleach Cothromais Phriobhaidigh ar bun chomh
maith, ach rinneadh an da choiste seo a lanscor le héifeacht
6n 31 Marta 2014 i bhfianaise straitéis infheistiochta leasaithe
an Chiste.

Mhaireadh tréimhse oifige coimisinéara ar feadh cuig bliana,
ach amhain i gcas Phriomhfheidhmeannach an Bhainisteora,
a bhiodh ina chombhalta de bhri oifige. Seo a leanas
combhaltai Choimisiun CNP i rith 2014:

An tUasal Paul Carty - An Cathaoirleach

(Arna athcheapadh an 31 Iuil 2010)
Sainchomhairleoir Airgeadais agus lar-Chomhphairti
Bainistiochta de chuid Deloitte & Touche Eireann.
An tréimhse dar crioch an 21 Nollaig 2014

An Dr. Brian Hillery

(Arna athcheapadh an 1 [uil 2009)

Cathaoirleach Providence Resources cpt. agus iarstiurthoir
de chuid Bhanc Ceannais agus Udaras Seirbhisi Airgeadais
na hEireann.

Thainig a dhara téarma chun deiridh ar an 30 Meitheamh
2014

An tUasal Maurice A. Keane

(Arna athcheapadh an 5 Feabhra 2012)

Stiurthoéir Cuideachta agus lar-Phriomhfheidhmeannach
Grupa de chuid Bhanc na hEireann.

An tréimhse dar crioch an 21 Nollaig 2014

An tUasal Knut N. Kjaer

(Arna cheapadh an 2 Aibrean 2010)

Cathaoirleach ar FSN Capital agus Bunaitheoir Trient Asset
Management. lar-Uachtaran ar Risk Metrics Group, agus lar-
Phriomhfheidhmeannach de chuid Norges Bank Investment
Management.

An tréimhse dar crioch an 21 Nollaig 2014

An tOll. Frances Ruane

(Arna athcheapadh an 1 Iuil 2014)

Stidrthdir na hinstitivide Taighde Eacnamaiochta agus
Saisialta (“ESRI").

An tréimhse dar crioch an 21 Nollaig 2014

An tUasal John C. Corrigan

(Comhalta de bhri oifige, arna cheapadh an 4 Nollaig 2009)
An Priomhfheidhmeannach, Gniomhaireacht Bainistiochta an
Chisteain Naisiunta.

Thainig an Coimisiun le chéile 5 huaire i gcaitheamh 2014.
Tabla 6:

Tinreamh Choimisitin an Chulchiste Naisitinta Pinsean,
2014

Comhalta den Choimisiun Lion na gcruinnithe ar

fhreastail sé/si orthu

Paul Carty 5/5
John Corrigan 5/5
Brian Hillery 3/3
Maurice Keane 5/5
Knut Kjeer 5/5
Frances Ruane 4/5

Nota 1: *Thainig téarma an té seo chun deiridh ar an 30 Meitheamh 2014

AN COISTE INIUCHOIREACHTA

Rinne an Coiste Iniuchdireachta athbhreithniu ar an
bproiseas tuairiscithe airgeadais, ar chorais rialaithe
inmheanaigh agus bainistiocht riosca GBCN, ar na proisis
inilchta, agus ar phroiseas GBCN i leith monatoireacht

a dhéanambh ar Thaiscednach CNP, ar bhainisteoiri
infheistiochta, agus ar phriomhsholathroiri seirbhise eile
chun a chinntiu gur chombhlion siad na dualgais chonartha
a bhi orthu i ndail leis an gCoimisiun agus le GBCN mar an
bainisteoir.

D’fhén tridr comhaltai ar an gCoiste:

An tUas. Maurice A. Keane (Cathaoirleach)
An Dr. Brian Hillery
An tOll. Frances Ruane

Rialachas
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Bhuail an Coiste leis na bainisteoiri sinsearacha i GBCN a bhi
freagrach as CNP ar bhonn rialta, agus thainig siad le chéile
ceithre huaire i gcaitheamh 2014.

LUACH SAOTHAIR AGUS COSTAIS

Is € an tAire Airgeadais a shocraionn luach saothair
chomhaltai an Choimisitin agus d'aontaigh gach comhalta
le laghdu toilteanach tar éis don Aire an céanna a iarraidh.
Is mar seo a leanas a bhi an luach saothair in 2014, tar éis an
laghdaithe thoildeonaigh:

Cathaoirleach:  €51,424 in aghaidh na bliana
Comhaltai Eile:  €34,283 in aghaidh na bliana

Fuair an tUasal Knut N. Kjzer costais taistil €1,214 le linn 2014.
Nior iocadh aon chostais eile le Coimisinéiri in 2014.

Ni fhaigheann Priomhfheidhmeannach GBCN aon luach
saothair i leith a bhallraiochta sa Choimisiun. Ta an
tOllamh Frances Ruane fostaithe ag an Instititid Taighde
Eacnamaiochta agus Sodisialta agus ni bhfuair si aon tailli i
leith a roil mar Choimisinéir da bhri sin - iocadh na tailli seo
go direach leis an Instititid.

NOCHTADH LEASA

| rith 2014, nior nochtadh aon leas de bhun Alt 12 d'Acht CNP.

COIMISINEIR AMHAIN

Nil ach aon choimisinéir amhain (.i. Priomhfheidhmeannach
GBCN) i gCoimisiun CNP ¢ theacht i bhfeidhm na
bhforalacha abhartha den Acht um GBCN ar an 22 Nollaig
2014 i leith. T4 de dhualgas reachtuil ar an gcoimisinéir seo
a mhéid is féidir leis a dhéanamh, le réasun, chun éifeacht a
thabhairt d'aistrit aon socmhainni ata faoi rialtu dli eachtrach
go féill 6 CNP chuig CISE.

Ba é an tUas. John C. Corrigan an coimisinéir on

22 Nollaig 2014 go dti gur éirigh sé as a phost mar
Phriomhfheidhmeannach GBCN ar an 4 Eanair 2015.
Is € an tUas. Conor O’Kelly an coimisinéir anois 6s &
Priomhfheidhmeannach GBCN é.
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Tuarascail Bhliantuil agus Raitis Airgeadais 2014

Tailli agus
Costais

Ba iad na tailli agus na costais a thabhaigh an Coimisiun i
bhfeidhmiu an Chiste, de réir mar ata leagtha amach i raiteas
airgeadais CNP don bhliain 2014, na €7.8 milliun (2013: €12.8
milliun). Chomh maith leis sin, ba iad na costais a thabhaigh
GBCN in 2014 ina rol mar Bhainisteoir na €6.2 milliin (2013:
€3.9 milliin) don tréimhse 6n 1 Eanair 2014 go dti an 21
Nollaig 2014. locann an Statchiste na costais sin.

Glacann CNP pairt i suirbhé a reachtalann gnélacht
Ceanadach, CEM Benchmarking Inc (“CEM”), gach

bliain. Measann an suirbhé seo costais oibritichain cisti
pinsin i gcomparaid le cisti pinsin eile, lena n-airitear na
costais a thabhaitear laistigh de mheain infheistiochta
chomhthiomsaithe. Cuireann an suirbhé feidhmiocht
chostais CNP i leith na Punainne Lanroghnai i gcomparaid

le tagarmharc costais a chuimsionn piarghrupa cisti
idirnaisiunta comhchosula a ndéanann CEM sainaithint orthu
mar na cisti is iomchui le cur i gcomparaid le CNP. Cuireann
an suirbhé éagsulachtai 6 thaobh an leithdhailte socmhainni
i ngach piarghrupa san aireamh.

Baineadh de thatal as an suirbhé ba dhéanai, a bhain leis
an mbliain 2013, go raibh costais iomlana an Chiste, na
costais a thabhaigh GBCN mar an Bainisteoir agus tailli
bainistiochta a gearradh laistigh de mheain infheistiochta
trit pairti san aireamh, cothrom le 0.78 faoin gcéad de
mheanluach shocmhainni an Chiste (2012: 0.78 faoin
gcéad de mheanluach shécmhainni an Chiste). Ta sé sin ag
teacht le costas tagarmharcala CNP. Is éard ata sa chostas
tagarmharcala na meastachan ar an gcostas a bheadh ar
CNP i bhfianaise mheascan iarbhir a chuid sdcmhainni agus
na meanchostas a n-iocann piarai as seirbhisi comhchosula
iad.

Tailli agus Costais
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Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean

Combhaltai Choimisiun agus Faisnéis Eile

COMHALTAI AN CHOIMISIUIN

An tUas. Paul Carty - Cathaoirleach (Thainig a théarma chun deiridh an 21 Nollaig 2014)

An tUas. John C. Corrigan (comhalta de bhri oifige) (Thainig a théarma chun deiridh an 4 Eandir 2015)
An Dr. Brian Hillery (Thainig a théarma chun deiridh an 30 Meitheamh 2014)

An tUas. Maurice A. Keane (Thainig a théarma chun deiridh an 21 Nollaig 2014)

An tUas. Knut N. Kjeer (Thainig a théarma chun deiridh an 21 Nollaig 2014)

An tOllamh Frances Ruane (Thainig a téarma chun deiridh an 21 Nollaig 2014)

An tUas. Conor O’Kelly (Thainig a théarma chun deiridh an 5 Eandir 2015)

BAINCEIRI

Banc Ceannais na hEireann
Sraid an Dama
Baile Atha Cliath 2

Bainc-Aontas Eireann c.p.t.
1- 4 Sraid Bhagdid lochtarach
Baile Atha Cliath 2

AN TAISCEANACH DOMHANDA

The Bank of New York Mellon (“BNYM")
One Canada Square
Londain E14 5AL

INIUCHOIR

An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste
Caislean Bhaile Atha Cliath
Baile Atha Cliath 2

BAINISTEOIR

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta
Foirgneamh an Statchiste

Sraid na Canalach Maire

Baile Atha Cliath 2
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Tuairisc ar Infheistiochtai

Tar éis theacht i bhfeidhm na bhforalacha abhartha den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta
(Leasu), 2014 (“an tAcht um GBCN") ar an 22 Nollaig 2014, dhi-aithin Coimisitin CNP na sécmhainni agus na dliteanais uile

a bhi fés ag an gCulchiste Naisiunta Pinsean (“an Ciste”) agus téa siad aitheanta agus curtha i lathair anois mar chuid de
Raitis Airgeadais Chiste Infheistiochta Straitéisi na hEireann (“CISE”) don tréimhse dar crioch an 31 Nollaig 2014 de réir na
gcaighdean cuntasaiochta. Sular di-aithniodh na sdécmhainni, shocraigh an Coimisiuin an straitéis infheistiochta le haghaidh

an Chiste, ach amhain i gcas na ninfheistiochtai Treoraithe.

Bhi socmhainni infheistiochta an Chiste infheistithe mar seo a leanas amhail ar an 31 Nollaig 2014:

2014 2013 % den lomlan
Socmhainni
€m €m Infheistiochta
Gnathscaireanna
Gnathscaireanna Luaite ar Mhargai Forbartha - 1,439 7.5%
Gnathscaireanna Luaite ar Mhargai Eiritheacha - 321 1.7%
Roghanna Cothromais - 70 0.3%
Ciste Cothromais Domhanda - 17 0.6%
Cisti Cothromais Domhanda Iseal-Luaineachta - 614 3.2%
lomlan na nGnathscaireanna -- 2,561 13.3%
Bannai
Bannai Corparaide Luaite - 476 2.4%
Bannai Corparaide Neamhluaite - 185 1.0%
Bannai Eile - 40 0.2%
Fiachas Eile - 162 0.8%
lomlan na mBannai -- 863 4.4%
Infheistiochtai Réadmhaoine - 347 1.8%
Infheistiochtai Cothromais Phriobhaidigh - 126 0.7%
Infheistiochtai i dTrachtearrai - 299 1.6%
Infheistiochtai Infreastruchtuir - 86 0.4%
Infheistiochtai Foraoiseachta - 37 0.2%
Airgeadrai agus Cisti Infheistiochta Eile - 246 1.3%
Taisci, Airgead Tirim agus Infheistiochtai Eile
Taisci agus Airgead Tirim - 792 41%
Infheistiochtai Feabhsaithe Airgid - 849 4.4%
Gnoéthachan / (Caillteanas) Neamhréadaithe ar Chonarthai - (18) (01%)
Todhchaiochtai
Gnoéthachan / (Caillteanas) Neamhréadaithe ar Chonarthai - 34 0.2%
i Malairt Eachtrach
lomlan na dTaisci, an Airgid, agus na ninfheistiochtai Eile -- 1,657 8.6%
lomlan na S6cmhainni a bhaineann le hinfheistiochtai -- 6,222 32.3%
Lanroghnacha
Infheistiochtai Treoraithe - 11,169 57.9%
Airgead tirim - 1,885 9.8%
lomlan na ninfheistiochtai Treoraithe -- 13,054 67.7%
lomlan na Sécmhainni Infheistiochta - 19,276 100.0%

&/’7

Conor O’Kelly, Coimisinéir
Coimisiun an Chulchiste Naisilinta Pinsean

An 15 Meitheamh 2015
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Coimisiun an Chulchiste Naisiunta Pinsean

Rditeas maidir le Freagrachtai an Choimisiuin

Eilitear ar an gCoimisitin le hAcht an Culchiste Naisiunta Pinsean, 2000 raitis airgeadais a ullmhu i leith
an Chiste.

Agus an Coimisiun ag ullmhu na raiteas sin, déanann sé:
+  polasaithe cuntasaiochta iomchui a roghnu agus a chur i bhfeidhm go comhsheasmhach;
«  breithitnais agus meastachain a dhéanamh até réasunta agus stuama;

«  narditis airgeadais a ullmhu ar bhonn an ghnothais leantaigh ach amhain sa chas go mbeadh sé
neamhfhoirsteanach a leithéid a dhéanambh;

« aonimeacht dbhartha 6 na caighdeain chuntasaiochta is infheidhme a nochtadh agus miniu a
thabhairt air.

T4 an Coimisiun freagrach, i cibé foirm a cheaddidh an tAire Airgeadais, as na cuntais go léir

is cui agus is gnach a choimead ar an airgead go léir a gheobhaidh sé né a chaithfidh sé agus as taifid
chuntasaiochta

a choimead ina nochtar le cruinneas réasutnta ag am ar bith staid airgeadaisan Chulchiste Naisiuinta
Pinsean agus costais riarachain an Choimisiuin.

T4 an Coimisiun freagrach as sécmhainni an Choimisitin a chosaint chomh maith agus, mar sin,
as gach beart réaslinta a dhéanamh chun calaois agus neamhrialtachtai eile a chosc agus a bhrath.

Cuireadh Ciste Infheistiochta Straitéisi na hEireann (CISE) ar bun an 22 Nollaig 2014 de bhun alt 38(1)
den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta (Leasu), 2014 (“an tAcht um GBCN").
D’athraigh sécmhainni agus dliteanais an Chulchiste Naisiunta Pinsean (CNP) ina sécmhainni agus
dliteanais de chuid CISE trath ar cuireadh tus le hAlt 38(2) den Acht um GBCN, ach amhain i gcés roinnt
socmhainni agus dliteanais eachtracha.

An 22 Nollaig 2014 aistriodh na sécmhainni uile a bhi faoi rialt dhli na hEireann é Choimisitin CNP chuig
GBCN uathu féin (trath ar athraigh siad ina sécmhainni de chuid CISE). Nil ach aon choimisinéir amhain
(.i. Priomhfheidhmeannach GBCN) i gCoimisitin CNP & shin i leith, duine a n-éilitear air leis an Acht um
GBCN a mhéid is féidir leis a dhéanambh, le réasun, chun éifeacht a thabhairt d‘aistrit aon sécmhainni
ata faoi rialu dli eachtrach go faill.

Chun criocha na raiteas airgeadais seo ta na sécmhainni agus na dliteanais uile a bhi fos ag CNP

amhail ar an 31 Nollaig 2014 di-aitheanta. T4 na sécmhainni agus na dliteanais sin le cur san direamh
i rditeas airgeadais CISE.

Conor O’Kelly, Coimisinéir
Coimisiun an Chulchiste Naisiunta Pinsean

An 15 Meitheamh 2015
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Raiteas maidir le Rialu Inmhednach Airgeadais

FREAGRACHT AS AN GCORAS UM RIALU INMHEANACH AIRGEADAIS

Admhaim an fhreagracht as a chinntit go gcoinnitear coras éifeachtach um riali inmhednach airgeadais
i dtaca le hoibriochtai an Chiste agusgo bhfeidhmitear an coras sin de réir mar is ceart, agus as an
bprdiseas le sécmhainnian Chiste a aistriti chuig CISE le linn ‘idirthréimhse’ (a bhfuil tagairt déanta di
san Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochtaan Chisteain Naisitinta (Leasu), 2014), rud ar cuireadh tus leis
ar an 22 Nollaig 2014.

Is i an Ghniomhaireacht Bainisteoir an Chiste agus feidhmionn si mar ghniomhaire an Choimisitin
i gcomhlionadh a chuid feidhmeanna. Is € an Ghniomhaireacht a chuireann an céras um rialu
inmheanach airgeadais i bhfeidhm thar ceann an Choimisiuin.

Ni féidir leis an gcdras ach cinnteacht réasunta, nach bhfuil absaldideach, a thabhairt go ndéantar
socmhainni a chosaint, idirbhearta a Udaru agus a thaifeadadh i gceart, agus go ndéantar earraidi né
mirialtachtai dbhartha a chosc no a bhrath in am tratha.

PRIOMHNOSANNA IMEACHTA RIALAITHE

Ta bearta déanta agam d’fhonn timpeallacht iomchui rialaithe a bhaint amach ach:

- freagrachtai an lucht bainistiochta a shainmhiniu go soiléir;

«  nosanna imeachta foirmiula a leagan amach chun laigi suntasacha rialaithe a thuairisciu agus beart
ceartlchain cui a chinntid;

«  Coiste Iniuchoireachta a chur ar bun le comhairle a chur ar fail ar chomhlionadh na ndualgas ata i
gceist leis an gcdras um rialu inmheanach airgeadais.

Ta proisis curtha i bhfeidhm ag an nGniomhaireacht chun rioscai gno a aithint agus a mheas ach:

«  nadur, méid agus impleacht airgeadais na rioscai ata ina mbaol don Ghniomhaireacht a aithint;
- measunu a dhéanamh ar an dealraitheacht go dtarlédh na rioscai aitheanta;

+ measunu a dhéanamh ar chumas na heagraiochta rioscai a bhainistiu agus na rioscai a tharldidh a
mhaolu;

+  na costais a bhaineann le feidhmiu rialuithe airithe a mheas i gcomparaid leis an tairbhe a bhainfear
amach mar thoradh orthu.

Ta an coras rialaithe inmheanaigh airgeadais bunaithe ar chreat lena gcuimsitear faisnéis rialta don lucht
bainistiochta, ndsanna imeachta riarachain, lena n-airitear deighilt dualgas agus coéras tarmligthe agus
cuntasachta. Cuimsionn sé go hairithe:

. coras cuimsitheach buiséadaithe i ndail le costais riarachain an Chiste, chomh maith le buiséad
bliantuil a socraionn an Coimisiun é;

- athbhreithniu rialta ar thuarascalacha tréimhsiula agus bliantula airgeadais a Iéirionn an
fheidhmiocht airgeadais i gcomparaid leis na tuartha;

«  spriocanna a leagan amach chun feidhmiocht airgeadais agus feidhmiocht eile a thomhas;

- treoirlinte rialaithe infheistiochta caipitiula ata sainmhinithe go soiléir;

- disciplini foirmiula bainistiocht tionscadal;

«  Polasai Frithchalaoise a chur i bhfeidhm, chomh maith le Polasai um Eagdiritheoireacht agus

Nochtadh faoi Chosaint (an Polasai um Thuairiscit le Dea-Intinn roimhe seo).

Ta ag an nGniomhaireacht Coiste Iniuchodireachta a fheidhmionn de réir an Choid Cleachtais maidir le
Rialachas Comhlachtai Stait'. Déanann an Coiste Iniuchodireachta sin maoirseacht ar fheidhmeannas
iniuchoireachta inmheanai na Gniomhaireachta. Is i an anailis a dhéantar ar na rioscai oibriochta a
bhfuil an Ciste neamhchosanta ina leith a chuireann bonn eolais faoi shaothar an fheidhmeannais

(1) Rinneadh Coiste Iniuchdireachta an Choimisiuin a lanscor ar an 21 Nollaig 2014agus aistriodh na feidhmeanna abhartha chuig Coiste
Iniuchoireachta GBCN da éis sin.
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Coimisiun an Chulchiste Naisiunta Pinsean

Rditeas maidir le Rialu Inmhednach Airgeadais (ar lean)

iniuchoireachta inmheanai, agus bionn na pleananna bliantula iniuchoireachta inmheéanai bunaithe ar
an anailis seo. Comhaontaitear na pleananna iniichodireachta inmheanai le Priomhfheidhmeannach
agus le lucht bainistiochta na Gniomhaireachta agus is é Coiste Inilchoireachta na Gniomhaireachta
a fhaomhann ar deireadh thiar iad. Cuireann an feidhmeannas initichoireachta inmheanai tuairisci

ar ghniomhaiochtai iniuchdireachta inmheanai faoi bhraid an Choimisitin, lucht bainistiochta na
Gniomhaireachta, agus Choiste Initichoireachta na Gniomhaireachta ar bhonn rialta. Tugtar ina
leithéid de thuairisci breac-chuntas ar aon ni a thainig chun solais né aon mholadh a rinneadh mar
thoradh ar athbhreithniu a rinneadh ar rialuithe inmhednacha. Déantar monatdireacht ar an dul chun
cinn a dhéantar leis na moltai agus cuirtear tuairisci ar an dul chun cinn sin faoi bhraid an Choiste
Inidchdireachta.

Ta Cod Cleachtais maidir le Rundacht agus lompar Gairmiuil ag an nGniomhaireacht, ina bhfuil na
prionsabail agus na cleachtais chaighdeanacha chomhaontaithe leagtha amach i ndail le rindacht,
coinbhleachtai leasa, déileail chos istigh, cublail margaidh agus idirbhearta cuntais phearsanta.

Ta curtha i bhfeidhm ag an nGniomhaireacht creat iomchui lena chinntiti go gcomhlionann si na
hAchtanna um Chosaint Sonrai. Mar chuid den chreat seo, ta curtha i bhfeidhm ag an nGniomhaireacht
corais agus rialuithe le teorainn a chur le rochtain ar shonrai priobhaideacha. Sa chas go dtagann

an Ghniomhaireacht ar an eolas faoi aon saru, noé faoi aon saru liomhnaithe fii amhain, ar shonrai
priobhaideacha, déantar na saruithe sin a fhiosri go hiomlan agus cuirtear na hidarais chui ar an eolas
futhu, nuair is g4, de réir an chreata.

Is iad an lucht bainistiochta laistigh den Ghniomhaireacht ata freagrach as an gcreat um rialu airgeadais
a fhorbairt agus a choinneail, torthai ar obair an fheidhmeannais initichdireachta inmheanai, agus
tuairimi an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste ina litir bhainistiochta né i dtuairisci eile da chuid, a
chuireann bonn eolais faoin monatdéireacht agus faoin athbhreithnit a dhéanann an Ghniomhaireacht ar
éifeachtacht an chorais um riall inmheéanach airgeadais.

ATHBHREITHNIU BLIANTUIL AR RIALUITHE

Dearbhaim leis seo go ndearna an Coimisiun athbhreithniu ar éifeachtacht an chérais um rialu
inmheanach airgeadais i leith na bliana dar crioch an 31 Nollaig 2014 tar éis dé dul i ndail chomhairle le
Coiste Iniuchoireachta an Chiste.

Conor O’Kelly, Coimisinéir Martin Murphy, Cathaoirleach an Choiste Initichoireachta
Coimisiun an Chulchiste Naisiunta Pinsean Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta

An 15 Meitheamh 2015
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Tuairisc an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste
le cur faoi bhrdid Thithe an Oireachtais

An Culchiste Naisiunta Pinsean

Rinne mé rditis airgeadais an Chulchiste Naisitnta
Pinsean don bhliain dar crioch an 31 Nollaig 2014
a iniuchadh de réir Acht an Chulchiste Naisiunta
Pinsean, 2000. Cuimsionn na raitis airgeadais, a
ullmhaiodh de réir na bpolasaithe cuntasaiochta
ata leagtha amach iontu, na polasaithe
cuntasaiochta, cuntas an chiste, an raiteas maidir
le glansécmhainni, an cuntas riarachain, an
raiteas maidir le sreabhadh airgid agus na notai
bainteacha. Rinneadh na rditis airgeadais a ullmhu
san fhoirm a leagtar sios faoi Alt 26 den Acht.

Freagrachtai an Choimisitin

Ta Coimisiun an Chulchiste Naisiiinta Pinsean
freagrach as na raitis airgeadais a ullmhu, as a
chinntiu go dtugann siad |éargas firinneach, coir
ar thorthai oibriichain an Chiste don bhliain agus
ar a iarmhéideanna ag deireadh na bliana, agus as
rialtacht na n-idirbheart a airithiu.

Freagrachtai an Ard-Reachtaire Cuntas agus
Ciste

Ta sé de dhualgas orm iniuchadh a dhéanambh ar
na rditis airgeadais agus tuairisc a thabhairt orthu
de réir an dli bhaintigh.

Déantar m'initchadh tri thagairt do na gnéithe
speisialta a bhaineann le comhlachtai Stait 6
thaobh a mbainistithe agus a bhfeidhmithe de.

Déantar m'initichadh de réir na gCaighdean
Idirnaisitnta Iniichoireachta (an Riocht Aontaithe
agus Eire) agus in oiritint le Caighdeain Eiticitla
an Bhoird um Chleachtais Iniuchoireachta
d'Initchairi.

Raon an inilchta ar na raitis airgeadais

Is éard ata i gceist le hinitchadh na fianaise a
bhailiu faoi na suimeanna agus faoi na nithe a
nochtar sna raitis airgeadais d'fhonn rathaiocht
réasunta a thabhairt nach bhfuil aon mhishonru
abhartha iontu, cé acu is calaois n6 botun ba
chuis leis an mishonru sin. Cuimsionn sé seo
measunu ar

«  céacu an raibh na polasaithe cuntasaiochta
oiriinach do chas an Chiste, ar cuireadh i
bhfeidhm ar bhonn comhsheasmhach iad,
agus ar nochtadh go himleor iad

+  réasuntacht na meastachan suntasach
cuntasaiochta a rinneadh agus na raitis
airgeadais a n-ullmhu, agus

« leagan amach na raiteas airgeadais ar an
iomlan.

Ta sé mar aidhm agam fianaise a bhailiu faoi
rialtacht na n-idirbheart airgeadais i rith an
iniuchta chomh maith.

Chomh maith leis an méid sin thuas, léim
tuarascail bhliantuil an Choimisitin chun
sainaithint a dhéanamh ar aon neamhréireanna
abhartha leis na raitis airgeadais iniuchta. Sa chas
go dtugaim aon mhishonrd né neamhréir abhartha
faoi deara, déanaim na himpleachtai a mheas le
haghaidh mo thuairisce.

Tuairim ar na raitis airgeadais

| mo thuairimse, tugann na raitis airgeadais, a
ullmhaiodh i gceart de réir Acht an Chulchiste
Naisiunta Pinsean, 2000 agus san fhoirm a
cheadaigh an tAire Airgeadais, |éargas firinneach,
coir ar thorthai oibritichdin an Chiste don

bhliain dar crioch an 31 Nollaig 2014 agus ar a
iarmhéideanna amhail ar an data sin.

I mo thuairimse, choimead an Coimisitn leabhair
iomchui chuntais. Ta na raitis airgeadais ar aon dul
leis na leabhair chuntais.

Abhair a dtugaim tuairisc orthu de réir eisceachta

Tugaim tuairisc de réir eisceachta sa chas

«  nach bhfuair mé gach faisnéis agus
minilchan a theastaigh uaim i dtaca le
m'iniuchadh, no

«  gur thug m'iniichadh aon chas abhartha faoi
deara nuair nar cuireadh airgead i bhfeidhm
le haghaidh na criche beartaithe né nuair
nar chloigh na hidirbhearta leis na hidarais a
rialaionn iad, no

« nach bhfuil an fhaisnéis ata ann i dtuarascail
bhliantuil an Choimisiuin i gcomhréir leis na
raitis airgeadais a ghabhann léi, n6

. nach léirionn an Raiteas maidir le Rialu
Inmheanach Airgeadais go bhfuil an Céd
Cleachtais maidir le Rialachas Comhlachtai
Stait comhlionta ag an gCoimisitn, né

+  Go dtugaim faoi deara gurb ann do
cheisteanna dbhartha a bhaineann leis an
mbealach a ndearnadh gno poibli.

Nil aon rud le tuairiscit agam i ndail leis na
habhair a dtugtar tuairisc orthu de réir eisceachta.

/20 Mc Gns&‘

Seamus McCarthy
An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste

An 15 Meitheamh 2015
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Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean

Polasaithe Cuntasaiochta

Cuireadh an Ciste ar bun de bhun an Achta um Chulchiste Naisitinta Pinsean, 2000. Is iad seo a leanas
na polasaithe suntasacha cuntasaiochta ar glacadh leo i leith an Chiste:

(a)

(b)

(c)

(d)

Bonn a nUlimhaithe

Ullmhaiodh na raitis airgeadais de réir an Achta um Chulchiste Naisitinta Pinsean, 2000 i bhfoirm
a cheadaigh an tAire Airgeadais.

Trath ar cuireadh tus le Cuid 6 den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain
Naisiunta (Leasu), 2014 (“an tAcht um GBCN”) ar an 22 Nollaig 2014, d‘athraigh sécmhainni agus
dliteanais an Chiste ina sécmhainni agus dliteanais de chuid CISE (faoi réir fhoralacha Sceideal 4
den Acht um GBCN i gcas roinnt sécmhainni agus dliteanais eachtracha). Is casta an rud € aistriu
dlithiuil sdcmhainni eachtracha agus bhi roinnt sécmhainni eachtracha fés sa Chiste amhail ar
an 31 Nollaig 2014. Dhi-aithin Coimisiin CNP na sécmhainni a bhi i seilbh an Chiste amhail ar an
31 Nollaig 2014 agus ta siad aitheanta agus curtha i lathair anois mar chuid de Raitis Airgeadais
CISE don tréimhse dar crioch an 31 Nollaig 2014 de réir na gcaighdean cuntasaiochta.

Déantar sna raitis airgeadais achoimre ar idirbhearta agus ar ghlansécmhainni an Chiste. Ta
glansécmhainni an Chiste cothrom le nialas amhail ar an data tuairiscithe.

D'ainneoin an méid suntasach gnathscaireanna ata ag an gCiste in AIB agus i mBanc na
hEireann, nil de chumhacht an Chiste Infheistiochtai Treoraithe a riall, na tionchar ceannasach
na suntasach a imirt orthu. D4 bhri sin, ni chuireann an Coimisitn torthai na staid airgeadais AIB
na Bhanc na hEireann le raitis airgeadais an Chiste. Aistriodh an sealtchas seo chuig CISE ar an
22 Nollaig 2014.

An Tréimhse Thuairiscithe

Is i an tréimhse thuairiscithe an bhliain dar crioch an 31 Nollaig 2014.

An tAirgeadra Tuairiscithe

Is é an euro an t-airgeadra tuairiscithe, airgeadra a chuirtear in iul leis an tsiombail €. Ta
suimeanna airgid luaite i €m ach amhain i gcasanna ina bhfuil a mhalairt curtha in idl. Nuair a
Usaidtear iad, seasann ‘€000’ no6 'k’ do mhile euro, 'm' do mhillitin euro, agus 'bn' do bhillitn
euro.

Infheistiochtai

Bhi dha chineal infheistiochta ag an gCiste go dti gur aistriodh chuig CISE iad.

(i) Infheistiochtai Lanroghnacha
Infheistiochtai a rinneadh de réir an Achta um Chulchiste Naisiunta Pinsean, 2000, arbh
infheistiochtai iad a rinne an Coimisiun a bhainistit agus a rialu leis an Udaras lanroghnach
chun straitéis infheistiochta a shocru agus a chur i bhfeidhm chun criche ciste airgid a chur
ar fail chun costais pinsin leasa shaéisialta agus seirbhise poibli a chlidach amach anseo.

(ii) Infheistiochtai Treoraithe
Bhi ag an gCoimisiun chomh maith Infheistiochtai Treoraithe a rinneadh de réir threoracha
an Aire Airgeadais de bhun Alt 19B den Acht um Chulchiste Naisiunta Pinsean, 2000 (arna
leasu). Ni mér don Choimisiuin na hinfheistiochtai Treoraithe a choinneail agus a bhainistiu,
cearta votala agus cearta eile a ghabhann leis na hinfheistiochtai Treoraithe a chleachtadh,
agus na hinfheistiochtai Treoraithe a dhiuscairt de réir na dtreoracha sin.

Rinneadh aon Us né aon ioncam eile a fuarthas i leith na dtaisci agus/no na hurruis a bhi sa
Phunann Threoraithe a aistrit chuig an bPunann Lanroghnach agus coinniodh i seilbh an
Choimisitin iad no rinne an Coimisiun iad a infheistiu de réir alt 19 den Acht um Chdulchiste
Naisitunta Pinsean, 2000 (arna leasu) agus de réir threoracha an Aire.
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Tuarascail Bhliantuil agus Raitis Airgeadais 2014

Polasaithe Cuntasaiochta (ar lean)

(e)

Luachail ar Infheistiochtai Lanroghnacha

Rinneadh infheistiochtai a thaifeadadh ar bhonn a ndatai tradala agus luadh ar a luachanna céra
iad. Is mar seo a leanas a socraiodh an luach céir le haghaidh infheistiochtai luaite, neamhluaite,
agus diorthacha, agus le haghaidh iasachtai agus faltas:

(i)

(ii)

Infheistiochtai Luaite
Is ionann an luach céir agus an luach am scoir ar an bpriomhmhalartan né ar an
bpriomhmhargadh ar a bhfuil an infheistiocht luaite.

Infheistiochtai Neamhluaite
Déanann Bainisteoir an Chiste an luach coir a mheas agus glacann an Coimisiun leis an

luach sin. Is iad seo a leanas na priomhluachalacha neamhluaite:

Infheistiochtai i gCisti Réadmhaoine, Cothromais Phriobhaidigh, Foraociseachta, agus

Infreastruchtuir

Ta an luach céir le haghaidh infheistiochtai neamhluaite i gcisti réadmhaoine, cothromais
phriobhaidigh, foraoiseachta, agus infreastruchtuir, ar cisti iad nach bhfuil margadh
gniomhach ag baint leo, bunaithe ar an luachail initichta is déanai a rinne bainisteoir
seachtrach an chiste né na comhphairtiochta sin ar an gciste né ar an gcomhphairtiocht
sin. Nuair nach bhfuil fail ar luachail iniichta, nuair nach dtiteann deireadh bliana an Chiste
no na Comhphairtiochta amach ag an am céanna le deireadh bliana an Chiste mar shampla,
usaidtear an luachail neambhinitchta is déanai.

Usaideann bainisteoiri seachtracha modhanna luachala a bhfuil glacadh leo san earnail
agus treoirlinte arna bhfoilsit ag comhlachtai earnala bainteacha chun teacht ar
luachalacha ar na hinfheistiochtai seo. Agus na bainisteoiri seachtracha ag usaid a leithéid
de mhodheolaiochtai luachala, féadann siad tosca éagsula a chur san aireamh, ar nés
iolraithe tuillimh cuideachtai cosula a ndéantar tradail phoibli ar a gcuid scaireanna,
sreabhadh airgid lascainithe, idirbhearta trit pairti, agus teagmhais a thugann le fios aon
bhearntdchan né aon feabhsutchan abharach ar luach coéir na hinfheistiochta. Sa chéad
bhliain den uinéireacht, is ionduil a mheastar gur meastachan iomchui ar luachanna céra
na n-infheistiochtai réadmhaoine agus cothromais phriobhaidigh é an costas, ach amhain i
gcasanna ina dtugtar le fios go bhfuil buanbhearndchan ar an luach.

Féadann réimse luachanna féideartha a bheith ann i ndail leis na hinfheistiochtai seo agus
d'fhéadfadh sé nach mbeadh na luachanna céra measta ar aon dul leis na luachanna a
d'usaidfeadh déd mba rud é go mbeadh fail ar luach margaidh ghniomhaigh da leithéid
d'infheistiochtai.

Braitheann an Coimisiun ar na luachalacha a dhéanann na bainisteoiri seachtracha le
teacht ar mheastachain a léirionn luach coir infheistiochta. T4 bunaithe ag an gCoimisiun, i
gcomhar leis an mBainisteoir, nésanna imeachta chun athbhreithnit a dhéanamh ¢ am go
chéile ar luachail an Chiste né na Comhphairtiochta ar infheistiochtai réadmhaoine né ar
infheistiochtai cothromais phriobhaidigh. De réir bhreithiinas an Choimisiuin, agus nuair
ata faisnéis abhartha ar fail do, féadann sé cinneadh a dhéanamh i gcasanna airithe gurb
iomchui an luachail arna déanamh ag bainisteoir seachtrach a choigeartu agus luach coir
na hinfheistiochta & thaifeadadh aige.

Bannai Neamhluaite
Mheas an Bainisteoir luachanna cora na mBannai Neamhluaite le samhlacha luachéla
bannai a bhi bunaithe ar shonrai 6 mhargai inbhraite.

Cisti Airgeadra agus Infheistiochtai Neamhluaite Eile
Rinneadh luachail ar chisti airgeadra agus ar infheistiochtai neamhluaite eile de réir an
ghlanluacha sécmhainne is déanai a d’'fhoilsigh riarthoiri na gCisti.

Na Raitis Airgeadais
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Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean

Polasaithe Cuntasaiochta (ar lean)

(e)

()

(9)

(h)

Luachail ar Infheistiochtai Lanroghnacha (ar lean)

(iii) lasachtai agus Infhaltais
Is éard atd i gceist le hiasachtai agus le hinfhaltais na sécmhainni neamhdhiorthacha
airgeadais a bhfuil iocaiochtai seasta n6 inchinntithe ag baint leo agus nach bhfuil luaite ar
mhargadh gniomhach. Rinneadh na hiasachtai agus na hinfhaltais a thomhas ar a gcostas
amuchta le modh an ghlanrata uis Itide aon bhearnuchan.

(iv) Diorthaigh
Todhchaiochtai
Rinneadh luachail ar na conarthai todhchaiochtai ar Usaid bainisteoiri infheistiochta
an Chiste iad tri thagairt da luach am scoir ar mhalartan a dtradala agus aithniodh mar
shécmbhainni infheistiochta iad.

Conarthai i Malairt Eachtrach

Is € margadhluach na gConarthai i Malairt Eachtrach an gndthachan / caillteanas ar na conarthai
ambhail ar dhata an Raitis maidir le Glansécmbhainni.

Roghanna Cothromais

| gcdsanna ina raibh fail ar fhaisnéis praghsala, baineadh feidhm as na margadhphraghasanna
am scoir chun an luach céir a léiriu.

Nuair nach raibh fail ar na margadhphraghasanna am scoir, usaideadh samhail de chuid
Bloomberg le luachail a dhéanamh ar na scair-roghanna cothromais.

Luachail ar Infheistiochtai Treoraithe

Rinneadh luachail ar na hinfheistiochtai Treoraithe mar seo a leanas:

Gnaéthscaireanna

Rinneadh luachail ar na gnathscaireanna a bhi i bPunann na ninfheistiochtai Treoraithe ar a
luach cdir. Is ionann an luach coéir agus an luach am scoir ar an bpriomhmhalartan né ar an
bpriomhmhargadh ar a bhfuil an infheistiocht luaite.

| gcdsanna ina meastar nach féidir brath ar margadhphraghasanna am scoir mar mheastachan
iontaofa ar an luach coir, baintear feidhm as modheolaiochtai iomchui luachala le
gnathscaireanna a luachail. | measc na modheolaiochtai luachala a Usdideadh ta anailis ar an
sreabhadh airgid lascainithe, anailis ar an gcothromas iomlan, anailis ar chuideachtai cosula
agus anailis ar idirbhearta fasaigh.

Scaireanna Tosaiochta

Rinneadh luachail ar na scaireanna tosaiochta a bhi i bPunann na ninfheistiochtai Treoraithe

ar a luach coir. Faightear amach an luach céir tri thagairt do mhodheolaiochtai luachala, lena
n-airitear anailis ar an sreabhadh airgid lascainithe, luachail ar an mblianacht bunaithe ar thorthai
cuideachtai cosula, anailis ar chuideachtai cosula agus anailis ar idirbhearta fasaigh.

Gnéthachain agus Caillteanais ar Infheistiochtai

Déantar plé le gnothachain agus le caillteanais chaipititla, biodh siad réadaithe né
neamhréadaithe, sa Chuntas Ciste don bhliain ina n-eascraionn siad (Athrd ar Luach na
ninfheistiochtai).

Infhaltais Fhadtréimhseacha

Bhi infhaltais fhadtréimhseacha luaite ar a luach coir. Rinneadh luach céir na n-inféltas seo a
mheas tri shreafai airgid todhchaiocha conarthacha a lascainit ar an margadhrata a bhi ar fail
don Chiste i leith ionstraimi cosula airgeadais.
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Polasaithe Cuntasaiochta (ar lean)

1)

(k)

)

(m)

(n)

Comhthaobhacht Airgid Thirima d’eascair as Idirbhearta Diorthacha

Rinneadh airgead a fuarthas / a postaladh mar chomhthaobhacht a d'eascair as idirbhearta
diorthacha a thaifeadadh mar shécmhainn / dhliteanas ar an Raiteas maidir le Glansocmhainni
agus rinneadh luachail air ar a luach céir. Rinneadh an oibleagaid chun an chomhthaobhacht a
aisioc a thaifeadadh mar dhliteanas agus rinneadh an teidliocht chun an chomhthaobhacht a
fhail a thaifeadadh mar shocmhainn sa Raiteas maidir le Glansocmhainni.

loncam Infheistiochta

Aithnitear ioncam ¢ infheistiochtai ar a luach coir ar bhonn fabhru. Breactar dibhinni do shochar
ioncaim ar na datai a liostaitear na hurruis bhainteacha mar "ex-dibhinn". Léiritear an t-ioncam
gan aon chain shiarchoinnealach neamh-in-aisghabhala a aireamh, rud a nochtar i gCuntas an
Chiste mar chuid den mhuirear canachais.

Costais

Rinneadh plé le costais sa bhliain ina raibh siad dlite.

Airgeadrai Eachtracha

Rinneadh na hidirbhearta uile in airgeadrai eachtracha a athru go dti euro ar an rata malairte a
bhi i bhfeidhm ar 14 an idirbhirt. Rinneadh sdécmhainni agus dliteanais in airgeadrai eachtracha

a athrd go dti euro ar an rata malairte a bhi i bhfeidhm ar dhata deiridh na bliana. Déantar plé le
héagsulachtai sna ratai malartaithe a eascraionn as athluachail ar infheistiochtai agus as réiteach
infheistiochtai faoin athri ar mhargadhluach na n-infheistiochtai. Déantar plé le héagsulachtai
malartaithe a eascraionn as mireanna ioncaim mar chuid den ioncam infheistiochta.

lasachtu Urrus

Rinne an Ciste socruithe iasachtaithe urrus faoinar tugadh urruis ar iasacht do chontraphairtithe
seachtracha ar iasacht ar feadh tréimhse shocraithe. Fuair an Ciste comhthaobhacht de luach
ni ba mho na na hurruis a tugadh ar iasacht ar feadh thréimhse na hiasachta agus fuair sé Us i
gcasanna ina ndearnadh na sécmhainni comhthaobhacha a athinfheistiu. De réir théarmai na
gcomhaontuithe iasachtaithe urrus, choimead an Ciste an chuid ba mho de na rioscai agus

de na buntaisti a ghabh le huinéireacht na n-urruds a bhi tugtha ar iasacht agus choimead sé

na cearta chun an tsreafa airgid a bhain leis na hurruis, leis. Is da bhri sin nar baineadh na
hurruis a bhi tugtha ar iasacht de Ghlansécmhainni an Chiste agus nar aithniodh sécmhainni
comhthaobhacha i Raiteas an Chiste maidir le Glansécmhainni.

Cain larchurtha

Rinneadh forail do chain iarchurtha i leith aon chanach eachtrai breise ba dhealraitheach a
bheadh inioctha tar éis gnéthachain neamhréadaithe a réadu ar infheistiochtai réadmhaoine
agus cothromais phriobhaidigh. Rinneadh an chain iarchurtha a riomh de réir na meanratai
canach a bhiothas ag suil a bheadh i bhfeidhm trath a raibh na gnéthachain le réadu.

Na Raitis Airgeadais
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Cuntas an Chiste

Coimisiun an Chulchiste Naisiunta Pinsean

Tabhair Bliain dar crioch Bliain dar crioch
do An 31 Nollaig An 31 Nollaig
d'aire 2014 2013
€m €m
An Phunann Lanroghnach
- loncam ¢ Infheistiochtai Lanroghnacha 1 87 146
- Athru ar Luach na ninfheistiochtai 6(e) 254 270
- Cain 2 ™M (4)
Toradh ar na hinfheistiochtai Lanroghnacha 340 412
Punann na ninfheistiochtai Treoraithe
- loncam 6 Infheistiochtai Treoraithe 3 31 373
- Athru ar Luach na ninfheistiochtai 9(b) 1,923 4,420
Toradh ar Infheistiochtai Treoraithe 1,954 4,793
Toradh lomlan na hinfheistiochta i ndiaidh na 2,294 5,205
Canach
Aistriu chuig an gCuntas Riarachain 5 (8) (13)
Toradh lomlan na hinfheistiochta i ndiaidh na 2,286 5192
Canach agus Costas
(Aistarraingti) / Ranniocaiochtai
- Aistarraingt ag an Statchiste 4(a) (10) --
- Sécmhainni Aistrithe chuig an gCiste 4(b) 0 1
- Sécmhainni a aistriodh chuig CISE 4(c) (22153) --
lomlan na (nAistarraingti) / Ranniocaiochtai (22,163) 1
(Laghdu) / Méadu ar an gCiste i rith na Bliana (19,877) 5193
Glansécmhainni an Chiste amhail ag Tus na 19,877 14,684
Bliana
Glansécmhainni an Chiste amhail ag Deireadh -- 19,877

na Bliana

Ta na polasaithe cuntasaiochta agus ndtai 1 go dti 16 ina gcuid de na raitis airgeadais seo.

&*’7

Conor O’Kelly, Coimisinéir
Coimisiun an Chulchiste Naisiliinta Pinsean

An 15 Meitheamh 2015
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An Raiteas maidir le Glansécmhainni

Tabhair Bliain dar crioch Bliain dar crioch
do An 31 Nollaig An 31 Nollaig
d'aire 2014 2013
€m €m
An Phunann Lanroghnach

Infheistiochtai Lanroghnacha 6 -- 6,222
Socmhainni Neamhreatha 7(a) -- 330
Socmhainni Reatha 7(b) -- 305
Dliteanais Reatha 8(a) - (34)
Glansécmhainni - An Phunann Lanroghnach -- 6,823

Punann na ninfheistiochtai Treoraithe
Infheistiochtai Treoraithe 9 (a) - 13,054
Glansécmhainni - An Phunann Threoraithe -- 13,054
Glansécmhainni an Chiste amhail ag Deireadh -- 19,877

na Bliana

Ta na polasaithe cuntasaiochta agus ndtai 1 go dti 16 ina gcuid de na raitis airgeadais seo.

&'7

Conor O’Kelly, Coimisinéir
Coimisiun an Chulchiste Naisiliinta Pinsean

An 15 Meitheamh 2015

Na Raitis Airgeadais



An Cuntas Riarachdin

Coimisiun an Chulchiste Naisiunta Pinsean

Tabhair Bliain dar crioch Bliain dar crioch

do An 31 Nollaig An 31 Nollaig

d'aire 2014 2013

€000 €000

Aistrit 6 Chuntas an Chiste 5 7,795 12,776
Tailli agus Costais Riarachain Ghinearalta 5(a) (7,754) (12,746)
Tailli agus Costais a bhaineann le hinfheistiochtai 5(b) (41 (30)

Treoraithe

Ta na polasaithe cuntasaiochta agus ndtai 1 go dti 16 ina gcuid de na réitis airgeadais seo.

&7

Conor O’Kelly, Coimisinéir
Coimisiun an Chulchiste Naisitinta Pinsean

An 15 Meitheamh 2015
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An Raiteas maidir le Sreabhadh Airgid

Bliain dar crioch

Bliain dar crioch

An 31 Nollaig An 31 Nollaig
2014 2013

SREABHADH AIRGID NA nINFHEISTIOCHTAI LANROGHNA- €m €m
CHA
Sreabhadh Airgid mar thoradh ar Ghniomhaiochtai
Oibriuchain
Ceannach Infheistiochtai (5,815) (4,926)
Faltais 6 Dhiol Infheistiochtai 5,079 4,286
loncam a Fuarthas 87 138
Us agus Aisiocaiochtai Canach a Fuarthas 4 2
Costais Oibrituchain a iocadh (8) (13)
Glan-Chomhthaobhacht Airgid Thirim (a iocadh) / a (60) 15
Fuarthas
Glanairgead mar thoradh ar Ghniomhaiochtai (713) (498)
Oibriuchain
Sreabhadh Airgid mar thoradh ar Ghniomhaiochtai
Maoinithe
Aistrit 6 Phunann na ninfheistiochtai Treoraithe 4 340
Airgead tirim a aistriodh chuig CISE (55) -
Glanairgead mar thoradh ar Ghniomhaiochtai Maoinithe (51) 340
Glanlaghdu ar Airgead Tirim (764) (158)
Airgead tirim ag tus na bliana 792 871
Gnothachan / (Caillteanas) Malairte ar Airgead Tirim (28) 79
Glanlaghdu ar Airgead Tirim (764) (158)
Airgead Tirim ag Deireadh na Bliana -- 792
SREABHADH AIRGID NA nINFHEISTIOCHTAI TREORAITHE €m €m
Sreabhadh Airgid mar thoradh ar Ghniomhaiochtai
Oibriuchain
Glanfhaltais 6 Infheistiochtai 10 1,885
loncam a Fuarthas 4 340
Glanairgead mar thoradh ar Ghniomhaiochtai Oibritichain 14 2,225
Sreabhadh Airgid mar thoradh ar Ghniomhaiochtai
Maoinithe
Aistriu go dti an Phunann Lanroghnach (4) (340)
Aistarraingt ag an Statchiste (10) -
Glanairgead mar thoradh ar Ghniomhaiochtai Maoinithe (14) (340)
Glanmhéadu ar Airgead Tirim - 1,885
Airgead Tirim ag Deireadh na Bliana -- 1,885
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Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean

Noétai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais

1. IONCAM O INFHEISTIOCHTAI LANROGHNACHA

2014 2013
€m €m

loncam 6 Infheistiochtai Lanroghnacha
Gnéthscaireanna 36 77
Bannai 44 21
Cothromas Priobhaideach (4) 22
Réadmhaoin 8 13
Taisci 1 1
loncam Eile 2 12
87 146

2. CANACHAS

Ta ioncam agus brabus an Chiste diolmhaithe 6n gCain Chorparaide Eireannach de réir alt 30 den Acht
um Chulchiste Naisitinta Pinsean, 2000. D'fhéadfadh sé go mbeadh an Ciste faoi dhliteanas canachai
ndlinsi thar lear, afach, aiteanna nach bhfuil fail aige ar dhioltinti iomlana én gcain.

D'fhéadfadh sé chomh maith go mbeadh dibhinni agus Us faoi réir canacha siarchoinnealacha
eachtracha a fhorchuireann an tir ina bhfaightear an t-ioncam infheistiochta. D'fhéadfadh dailti ioncaim
agus gnothachan a fhaigheann an Ciste mar thoradh ar a chuid infheistiochtai i gcisti réadmhaoine agus
cothromais phriobhaidigh a bheith faoi réir canacha siarchoinnealacha eachtracha freisin. D'fhéadfadh
an Ciste a bheith faoi réir canacha eachtracha eile a bhionn inioctha go bliantuil ar infheistiochtai airithe
i gcisti réadmhaoine agus cothromais phriobhaidigh, bunaithe ar luach a gcuid sécmhainni ar an data
tuairiscithe.

D'fhéadfadh cain iarchurtha a eascairt as gnéthachain neamhréadaithe 6 infheistiochtai i gcisti
réadmhaoine n6 cothromais phriobhaidigh i gcdsanna ina mbeifi ag suil leis go mbeadh céin bhreise le

hioc i leith na ngndthachan seo trath a ndiuscartha.

Seo a leanas cuntas ar na canacha eachtracha a bhfuil forail déanta doibh:

2014 2013

€m €m

Athshlanu Céanach Siarchoinnealai 2 1
Canacha Eachtracha ar loncam (3) (5)
Glanchostas Canach 1) 4)

In 2014 fuair an Ciste €2.0m in aisiocaiochtai canach siarchoinnealai i ndail le hathéilimh chanach a
cuireadh isteach i leith na mblianta 2007 go dti 2014.
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Tuarascail Bhliantuil agus Raitis Airgeadais 2014

Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

3. IONCAM O INFHEISTIOCHTAI TREORAITHE

2014 2013
€m €m
loncam 6 Infheistiochtai Treoraithe
loncam a Fuarthas - Banc na hEireann -- 340
loncam a Fuarthas - Bainc-Aontas Eireann 27 33
loncam a Fuarthas - lonstraimi Airgid Thirim 4
31 373

Ni bhfuarthas aon ioncam 6 Bhanc na hEireann in 2014 (2013: €340m) de bharr gur dioladh na
scaireanna tosaiochta sa bhanc i mi na Nollag 2013.

De bhri go bhfuil scaireanna tosaiochta in AIB ina sheilbh, ta CNP i dteideal dibhinn bhliantuil. | mi
na Bealtaine 2014, d'fhégair AIB go n-iocfadh sé an dibhinn €280m i leith na scaireanna tosaiochta
tri 2,177m gnathscair a eisitint mar chomaoin. De réir Airteagail Chomhlachais AIB, bunaitear na
gnathscaireanna a eisitear ar an margadhphraghas luaite thar thréimhse fhorordaithe ama. Tar éis

an insteallta caipitil a tugadh do AIB i mi Iuil 2011, ni rabhthas in ann brath ar an margadhphraghas
luaite chun luach gnothais AIB a fhail amach de bharr nach raibh méid tradala na scaireanna ag
teacht le lion na scaireanna a bhi eisithe. Mar thoradh air sin agus mar gheall ar mhéid suntasach na
ngnathscaireanna ata ag an gCiste in AIB, rinne Coimisiun CNP anailis ar chuideachtai luaite cosula
chun luach coir €27m (2013: €33m) a chur ar an dibhinn i leith na scaireanna tosaiochta a fuarthas in
2014 mar ghnathscaireanna, bunaithe ar chomhairle neamhspleach luachala ag deireadh na bliana.

Is é an t-ioncam a fuarthas 6 lonstraimi Airgid Thirim an t-Us a fuarthas 6 na nétai de chuid Statchiste na
hEireann a rinneadh a infheistit in 2014.

4. AISTARRAINGTI / RANNIOCAIOCHTAI
(a) Aistarraingti / Ranniocaiochtai an Statchiste

De réir alt 18(2) den Acht um Chdulchiste Naisitinta Pinsean, 2000, éiliodh ar an Aire Airgeadais
ranniocaiocht bhliantuil ba chomhionann le 1% den Olltairgeacht Naisiunta (OTN) a dhéanamh leis an
gCiste.

Rinneadh an tAcht um Chulchiste Naisiunta Pinsean, 2000 a leasu in 2010 leis an Acht um Fhorais
Chreidmheasa (Cobhstichan), 2010 chun forail a dhéanamh go mbeadh an ranniocaiocht bhliantuil ni ba
It nd 1% de OTN, nd nach ndéanfai aon ranniocaiocht leis an gCiste.

Tugadh €3.0bn don Chiste i gcaitheamh 2009 chun criocha Banc na hEireann agus AIB a athchaipitliu.
Faoin Acht um Infheistiocht an Chulchiste Naisiunta Pinsean agus Foralacha lighnéitheacha, 2009,
aistriodh sécmhainni na gceisti pinsin a bhi ag 16 ollscoil agus comhlacht neamhthrachtala stait, de luach
iomlan €2.1bn, chuig an gCiste idir 2009 agus 2012. Is mar thoradh ar na ranniocaiochtai seo a bhi na
ranniocaiochtai blianttla nach mor don Aire Airgeadais a dhéanambh leis an gCiste réamhioctha suas

go dti tus na bliana 2012. Faoi I.R. 584, Ordu faoin Acht um Chulchiste Naisitinta Pinsean, 2000 (Cur ar
Fionrai Ranniocaiocht an Statchiste) 2012, thug an tAire treoir nach ndéanfai aon ranniocaiocht eile leis
an gCiste in 2012 na in 2013. (Féach Nota 13 chomh maith). Ni dhearnadh aon aistarraingt én gCiste in
2012 na in 2013.

Sonraitear i Sceideal 4 den Acht um GBCN nach bhfuil feidhm ag alt 18(2) den Acht um CNP, 2000 “sa
bhliain ina gcuirfear an Ciste ar bun”. Thainig na codanna abhartha den Acht um GBCN i bhfeidhm ar
an 22 Nollaig 2014, rud a fhdgann nach ndearna an tAire Airgeadais aon ranniocaiocht leis an gCiste in
2014.

De bhun treorach a fuarthas 6n Aire faoi alt 19B(c) den Acht um GBCN, chuir an Coimisitin €10
millitin ar fail do Chorparaid Baincéireachta Straitéisi na hEireann (“SBCI”) chun criche suibscribhinn
gnathscaireanna an Aire Airgeadais a mhaoiniu i mi Mhean Fémhair 2014.
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Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean

Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

4. AISTARRAINGTI / RANNIOCAIOCHTAI (ar lean)

(a) Aistarraingti / Ranniocaiochtai an Statchiste (ar lean)

Socmbhainni a aistriodh tar éis treorach a fhail 6n Aire

2014 2013

€m €m

Socmhainni a aistriodh (10) -
(b) Soécmhainni a aistriodh chuig an gCiste

2014 2013

€m €m

Sécmhainni a aistriodh -- 1

Aistriodh iarmhéideanna iarmharacha airgid de luach €0.1m (2013: €1.4m) ar an iomlan
chuig an gCiste 6 chuntais na n-ollscoileanna i rith 2014.

(c) Sécmhainni a aistriodh chuig CISE

Cuireadh CISE ar bun an 22 Nollaig 2014 de bhun alt 38(1) den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta
an Chisteain Naisiunta (Leasu), 2014 (“an tAcht um GBCN”). D'athraigh sdcmhainni agus dliteanais an
Chiste ina sdcmhainni agus dliteanais de chuid CISE trath ar cuireadh tus le hAlt 38(2) den Acht um
GBCN ach amhain i gcas roinnt sécmhainni agus dliteanais eachtracha.

An 22 Nollaig 2014 aistriodh na sécmhainni uile a bhi faoi rialt dhli na hEireann 6 Choimisiin CNP chuig
GBCN uathu féin (trath ar athraigh siad ina sécmhainni de chuid CISE). Nil ach aon choimisinéir amhain
(.i. Priomhfheidhmeannach GBCN) i gCoimisitin CNP & shin i leith, duine a n-éilitear air leis an Acht

um GBCN a mhéid is féidir leis a dhéanamh, le réasun, chun éifeacht a thabhairt d‘aistrit dlithidil aon
socmhainni ata faoi rialt dli eachtrach go foill (N6ta 4(d)).
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Tuarascail Bhliantuil agus Raitis Airgeadais 2014

Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

4. AISTARRAINGTI / RANNIOCAIOCHTAI (ar lean)

(c) Sécmbhainni a aistriodh chuig CISE (ar lean)

Ta breac-chuntas tugtha thios ar na sécmhainni a aistriodh 6 CNP chuig CISE ar an 22 Nollaig 2014:

2014
€m
An Phunann Lanroghnach
Airgeadrai agus Cisti Infheistiochta Eile 1,772
Infheistiochtai Feabhsaithe Airgid 1,724
Gnathscaireanna 1,248
Bannai 868
Taisci, Airgead Tirim agus Infheistiochtai Eile 361
Fiachas 321
Infheistiochtai i dTrachtearrai 288
Infheistiochtai Réadmhaoine 242
Infheistiochtai Cothromais Phriobhaidigh 230
Infheistiochtai Infreastruchtuir 76
Roghanna Cothromais 30
Infheistiochtai Foraoiseachta 25
Gnodthachan / (caillteanas) neamhréadaithe ar chonarthai todhchaiochtai 7
Gnoéthachan / (caillteanas) neamhréadaithe ar chonarthai i malairt eachtrach (32)
7146
Socmhainni Reatha 396
Dliteanais Reatha (395)
Eile (féach nota 4(d)) 13
lomlan na Punainne Lanroghnai 7160
An Phunann Threoraithe
Infheistiochtai Treoraithe 13,119
Taisci, Airgead Tirim agus Infheistiochtai Eile 1,874
lomlan na Punainne Treoraithe 14,993
lomlan an Chiste amhail ar an 21 Nollaig 2014 22,153
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Coimisiun an Chulchiste Naisiuinta Pinsean

Noétai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

4. AISTARRAINGTI / RANNIOCAIOCHTAI (ar lean)
(d) Socmhainni ar dhi-aithin CNP iad

Is casta an rud é aistriti dlithitil na sécmhainni eachtracha & CNP chuig CISE agus bhi roinnt sécmhainni
eachtracha fos sa Chiste amhail ar an 31 Nollaig 2014. Dhi-aithin Coimisiun CNP na sécmhainni a bhi

i seilbh an Chiste amhail ar an 31 Nollaig 2014 agus ta siad aitheanta agus curtha i lathair anois mar
chuid de Raitis Airgeadais CISE don tréimhse dar crioch an 31 Nollaig 2014 de réir na gcaighdean
cuntasaiochta.

Ta breac-chuntas tugtha thios ar na socmhainni a bhi fos faoi tinéireacht dhlithidil an Chiste ambhail ar
an 31 Nollaig 2014:

2014
€m

An Phunann Lanroghnach
Gnathscaireanna 1,084
Airgeadrai agus Cisti Infheistiochta Eile 273
Infheistiochtai Réadmhaoine 242
Infheistiochtai Cothromais Phriobhaidigh 169
Taisci, Airgead Tirim agus Infheistiochtai Eile 2
1,770
Sécmbhainni Reatha 37
Dliteanais Reatha (7)
lomlan na Sécmhainni ar dhi-aithin CNP iad 1,800

Ta an €1,800m ata luaite thuas san direamh sna sécmhainni de luach €22,153m a aistriodh 6 CNP chuig
CISE. Ba é an t-athru ar luach na sécmhainni seo le himeacht na tréimhse 6n 22 Nollaig go dti an 31
Nollaig 2014 na €13m.

Ba é margadhluach na sécmhainni a bhi fés le haistriti chuig CISE amhail ar an 30 Aibrean 2015 na
€240m.
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Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

5. COSTAIS

Is i an tsuim a bhi ag teastail chun costais bainistiocht agus riarachan infheistiochta an Choimisitin a

chlidach na €7.8m (2013: €12.8m).

De réir alt 26 (1) den Acht um Chulchiste Naisitinta Pinsean, 2000, éilitear ar an gCoimisilin cuntas
ar leith a thabhairt ar na costais riarachain agus ar na costais eile a thabhaionn sé agus an Ciste &

fheidhmiu aige. Ta leagtha amach thios na costais sin:

(a) Tailli agus Costais Ghinearalta Riarachain

2014 2013

€000 €000

Tailli na mBainisteoiri Infheistiochta 3,041 7,897
Tailli Dli agus Comhairle Canach 1,707 854
Tailli an Taisceanaigh Dhomhanda 1,451 975
Coérais agus Seirbhisi 1,081 2,599
Tailli an Choimisitin 175 190
Tailli Sainchomhairlitichain 132 10
Tailli Iniichoireachta Inmheénai 132 88
Tailli Iniuchoireachta Seachtrai 32 32
Costais an Choimisitin 3 1
7,754 12,746

(b) Tailli agus Costais a bhaineann le hinfheistiochtai Treoraithe

2014 2013

€000 €000

Tailli Comhairleacha 1 30
lomlan na gCostas 7,795 12,776
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Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

5. COSTAIS (ar lean)
(c) Luach Saothair agus Costais

Is é an tAire Airgeadais a shocraionn luach saothair chomhaltai an Choimisiuin. Ta leagtha amach thios
an luach saothair do na blianta 2014 agus 2013:

2014 2013

€ €

An tUas. Paul Carty - An Cathaoirleach 49,934 51,424
An tUas. John Og A. Canning - 1,714
An Dr. Brian Hillery 17141 34,283
An tUasal Maurice A. Keane 33,289 34,283
An tUasal Knut N. Kjeer 33,289 34,283
An tOll. Frances Ruane* 33,289 34,283
An tUas. John C. Corrigan (comhalta de bhri oifige) -- --
166,942 190,270

*Ta an tOllamh Frances Ruane fostaithe ag an Instititid Taighde Eacnamaiochta agus Sdisialta agus ni bhfuair si aon tailli i leith a roil
mar Choimisinéir dé bhri sin. locadh na tailli seo go direach leis an Instititid Taighde Eacnamaiochta agus Sdisialta.

Ta leagtha amach thios na costais ata inioctha i leith chomhaltai an Choimisiuin. Bhain na costais sin le
costais taistil agus ldistin a thabhaigh combhaltai a raibh cénai orthu thar lear agus aisiocadh ar bhonn
deimhnithe iad. Is € an chdin i ndail le 2014 atd inioctha ag an gCiste leis na Coimisinéiri loncaim i leith
na gcostas cuitithe na €1,121.

Combhalta den Cho- Taisteal Léistin agus Cain lomlan lomlan
imisitin Cothabhail 2014 2013
€
€ € € €
An tUasal Knut N. Kjzer 781 434 1,121 2,336 1,461
(d) | dteannta na gcostas thuasluaite, bhi na costais a thabhaigh Gniomhaireacht Bainistiochta an

Chisteain Naisiunta ina cail mar Bhainisteoir an Chiste cothrom le €6.2m (2013: €3.9m).
Gearrtar na costais seo ar an Larchiste agus nil siad san direamh sa mhéid thuas.
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Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

6. SOCMHAINNI NA nINFHEISTIOCHTAI LANROGHNACHA

D'athraigh sécmhainni agus dliteanais uile an Chiste ina sécmhainni agus dliteanais de chuid CISE trath
ar cuireadh tus leis na codanna abhartha den Acht um GBCN ar an 22 Nollaig 2014. Dhi-aithin Coimisitn
CNP na sécmhainni a bhi fés sa Chiste amhail ar an 31 Nollaig 2014 agus ta siad curtha i lathair anois
mar chuid de Raitis Airgeadais CISE don tréimhse dar crioch an 31 Nollaig 2014 de réir na gcaighdean

cuntasaiochta.

(a) Achoimre ar Shécmhainni

2014 2013
€m €m

Infheistiochtai Luaite
Gnéthscaireanna -- 2,374
Infheistiochtai Feabhsaithe Airgid -- 699
Bannai Corparaide -- 476
Infheistiochtai i dTrachtearrai -- 299
Airgeadrai agus Cisti Infheistiochta Eile -- 73
lomlan na ninfheistiochtai Luaite -- 3,921
Infheistiochtai Neamhluaite
Infheistiochtai Réadmhaoine -- 347
Bannai Corparaide -- 185
Airgeadrai agus Cisti Infheistiochta Eile 173
Infheistiochtai Feabhsaithe Airgid -- 150
Infheistiochtai Cothromais Phriobhaidigh -- 126
Infheistiochtai Neamhluaite -- 17
Infheistiochtai Infreastruchtuir -- 70
Infheistiochtai Foraoiseachta -- 37
Bannai Eile - 32
lomlan na ninfheistiochtai Neamhluaite -- 1,237
lasachtai agus Infhaltais
Fiachas Eile -- 162
Bannai Eile -- 8
Infheistiochtai Infreastruchtuir -- 16
lomlan na nlasachtai agus na ninfhaltas - 186
Diorthaigh
Roghanna Cothromais -- 70
Conarthai Todhchaiochtai Cothromais - (18)
Conarthai i Malairt Eachtrach 34
lomlan na nDiorthach -- 86
Airgead tirim
Taisci agus Airgead Tirim - 792
lomlan - 6,222
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6. SOCMHAINNI NA nINFHEISTIOCHTAI LANROGHNACHA (ar lean)

(b) Anailis de réir Catagoiriu Geografach

2014 2013
€m €m
An Eoraip 4,215
Meiricea Thuaidh - 1,537
Margai Eiritheacha = 333
Réigiun an Aigéin Chiuin agus na hAise - 137
- 6,222
(c) Bhi socmhainni infheistiochta an Chiste coinnithe mar seo a leanas amhail ag
deireadh na bliana:
2014 2013
€m €m
Bainisteoiri Infheistiochta
BlackRock Advisors (UK) Limited - 866
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta - 721
Deutsche Asset Management International GmbH - 481
State Street Global Advisors Limited - 254
Acadian Asset Management Inc. -- 148
Citigroup Global Markets Limited -- 148
Putnam Investments Limited -- 127
Principal Global Investors (Europe) Limited -- 102
Goldman Sachs Asset Management International -- 100
Oechsle International Advisors Llc -- 74
Batterymarch Financial Management, Inc -- 54
Schroder Investment Management (Singapore) Limited - 39
== 3114
Infheistiochtai eile
Infheistiochtai Feabhsaithe Airgid - 849
Cisti Cothromais Domhanda Iseal-Luaineachta -- 614
Infheistiochtai Réadmhaoine Neamhluaite -- 347
Infheistiochtai i dTrachtearrai -- 299
Airgeadrai agus Cisti Eile Neamhluaite - 246
Bannai Corparaide Neamhluaite - 185
Fiachas Eile -- 162
Infheistiochtai Cothromais Phriobhaidigh Neamhluaite - 126
Generation Investment Managers -- 17
Ciste Infreastruchtuir Eireannaigh Neamhluaite - 86
Bannai Eile -- 40
Infheistiochtai Foraoiseachta - 37
-- 3,108
lomlan na Sécmhainni Infheistiochta -- 6,222
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6. SOCMHAINNI NA nINFHEISTIOCHTAI LANROGHNACHA (ar lean)

(d) Luachail ar Infheistiochtai

Déantar luachail ar shécmhainni infheistiochta an Chiste ar a luachanna cora de réir mar ata leagtha
amach sa pholasai cuntasaiochta um luachail a dhéanamh ar infheistiochtai.

Ta anailisiu déanta sa tabla seo a leanas ar na sdcmhainni infheistiochta a bhfuil a luachanna coéra

bunaithe ar:

- Leibhéal 1 - Praghsanna luaite ar mhargai gniomhacha le haghaidh sécmhainni né dliteanais

chombhionanna.

- Leibhéal 2 - Teicnici luachala nach bhfuil i gceist leo ach ionchuir shamhla ata le feiceail sa

mhargadh.

- Leibhéal 3 - Teicnici luachala nach bhfuil ionchuir shamhla ata le feiceail

sa mhargadh i gceist leo.

2014 2014 2014 2014 2013
Leibhéal Leibhéal Leibhéal lomlan lomlan
1 2 3 €m €m
€m €m €m
(i) Gnathscaireanna agus Cisti
Bainistithe Luaite
Urruis Chothromais Luaite - o= o - 2,374
Ciste Cothromais Domhanda - = o= - 17
Infheistiochtai i dTrachtearrai -- = = = 299
Airgeadrai agus Cisti Eile -- = oo = 246
Infheistiochtai Foraoiseachta -- = = - 37
(ii) Urruis Fiachais
Urruis Fiachais Luaite o= = - - 476
Urruis Fiachais Neamhluaite -- = = - 387
(iii) Comhphairtiochtai Teoranta /
lontaobhais
Réadmhaoin o o = -- 347
Cothromas Priobhaideach -- == = = 126
Infreastruchtuar = = = - 86
(iv) S6cmhainni Airgeadais Diorthacha
Conarthai Todhchaiochtai -- o= o 5 (18)
Roghanna Cothromais - = = - 70
Conarthai i Malairt Eachtrach - -- -- - 34
Airgead Tirim agus Coibhéisi Airgid - -- -- 1,641
Thirim
- - = = 6,222

I measc na sécmhainni infheistiochtai a cuireadh san aireamh i Leibhéal 3 bhi infheistiochtai
réadmhaoine, cothromais phriobhaidigh, infreastruchtuir, agus foraoiseachta, arb infheistiochtai

iad nach bhfuil aon mhargadh gniomhach ag baint leo. Bhraith an Ciste ar luachélacha a fuair sé ¢
bhainisteoiri seachtracha le luachail a dhéanamh ar a leithéid d’infheistiochtai, mar ata leagtha amach

sa pholasai cuntasaiochta.
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6. SOCMHAINNI NA nINFHEISTIOCHTAI LANROGHNACHA (ar lean)
(d) Luachail ar Infheistiochtai Lanroghnacha (ar lean)
Ta léirithe sa tabla seo a leanas réiteach na n-athruithe uile ar luachanna céra sécmhainni infheistiochta

ata catagdirithe faoi Leibhéal 3 idir tus na bliana agus deireadh na bliana:

Socmhainni Infheistiochta san aireamh i Leibhéal 3

2014 2013

€m €m

Tusluachail 588 1,271

Glanbhrabuis agus glanchaillteanais iomlana Leibhéal 3 i 73 16
gCuntas an Chiste

Glanluach na n-aistrithe isteach i Leibhéal 3 n6 amach as (661) (699)

Luachail Dheiridh -- 588

| measc na n-aistrithe isteach i Leibhéal 3 agus amach as ta diolachain de luach €163m (2013: €813m) ar
an iomlan, aistrithe chuig CISE de luach €588m, agus ceannachain de luach €102m (2013: €120m) ar an
iomlan i ndail le hinfheistiochtai Réadmhaoine, Cothromais Phriobhaidigh, agus Infreastruchtuir.

(e) Is mar seo a leanas a bhi an tAthru ar Luach na ninfheistiochtai Lanroghnacha a bhi i seilbh an
Chiste i rith na bliana:

2014 2013

€m €m

Luach na ninfheistiochtai ag Tus na Bliana 6,222 6,056
Gnéthachain Réadaithe ar Infheistiochtai 510 205
(Caillteanas)/Gnéthachan Neamhréadaithe ar Infheistiochtai (256) 65
Aistriu chuig an gCiste (Nota 4) - 1
Aistriu 6 Phunann na ninfheistiochtai Treoraithe 4 340
Gluaiseacht i Socruithe ata ar Feitheamh 292 (281)
Aistriu go dti Infhaltas Fadtéarmach 330 (306)
Gluaiseacht i gCulbhannai Airgid Thirim (25) 15
Costais Ciste foctha (8) (13)
GLUAISEACHT GLANCHISTI 91 140
Sécmhainni a aistriodh chuig CISE (7160) --
lomlan na ninfheistiochtai -- 6,222

54 Na Raitis Airgeadais



Tuarascail Bhliantuil agus Raitis Airgeadais 2014

Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

7(a) SOCMHAINNI NEAMHREATHA

2014 2013
€m €m
Infhaltais Fhadtréimhseacha -- 330
7(b) SOCMHAINNIi REATHA

2014 2013
€m €m
Suimeanna Infhala le haghaidh Urrus a Dioladh -- 283
Us Fabhraithe ar Urruis loncaim Sheasta -- 10
loncam Infhala Eile -- 7

Dibhinni Infhala --
Athshlanu Canach In-aisghabhala -- 3
- 305

8(a) DLITEANAIS REATHA
2014 2013
€m €m
Comhthaobhacht Airgid Thirim ag eascairt ¢ Idirbhearta -- 24
Diorthacha (8b)

Suimeanna Inioctha le haghaidh Urrus a Ceannaiodh -- 3
Tailli Bhainisteoir an Chiste is Inioctha -- 3
Tailli Infjoctha an Taiscednaigh Dhomhanda -- 1
CBL is Inioctha agus Caiteachais Fhabhraithe Eile -- 3
- 34

8(b) COMHTHAOBHACHT AIRGID THIRIM A D’EASCAIR AS IDIRBHEARTA DIORTHACHA

2014 2013

€m €m

larmhéid Tosaigh 24 9
Culbhannai Airgid Thirim a iocadh le Contraphairtithe (224) (291)
Culbhannai Airgid Thirim a fuarthas 6 Chontraphairtithe 165 306
Comhthaobhacht a aistriodh chuig CISE 35 --
Glan-Chomhthaobhacht Airgid ar Laimh -- 24

Is éard atd i gceist leis an gcomhthaobhacht airgid thirim a d'eascair as idirbhearta diorthacha faoi
larscribhinni Tacaiocht Chreidmheasa (ITC) na taisci airgid thirim a bhi le contraphairtithe diorthacha
no a thainig 6 chontraphairtithe diorthacha. Is minic a athraionn na hiarmhéideanna seo 6 la go 14 agus
braitheann siad ar mhargadhluach na ndiorthach a bhfuil siad bunaithe orthu.
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9. INFHEISTIOCHTAI TREORAITHE

Thug an tAcht um Infheistiocht an Chulchiste Naisitinta Pinsean agus Foralacha llghnéitheacha, 2009 de
chumhacht don Aire Airgeadais treoir a thabhairt don Choimisiun infheistiocht a dhéanambh in institididi
airgeadais no eisitinti scaireanna arna ndéanamh ag na hinstititidi seo a fhrithghealladh. Rinneadh na
chéad Infheistiochtai Treoraithe in 2009.

Cuireadh CISE ar bun an 22 Nollaig 2014 de bhun alt 38(1) den Acht um GBCN. D’athraigh sécmhainni
agus dliteanais an Chiste ina sécmhainni agus dliteanais de chuid CISE trath ar cuireadh tus le hAlt
38(2) den Acht um GBCN ach amhain i gcas roinnt socmhainni agus dliteanais eachtracha. Aistriodh na
sécmhainni uile a bhi faoi rialt dhli na hEireann, na hinfheistiochtai Treoraithe san aireambh, tri fheidhmid
dli ar an data seo.

(a) Luachail ar na hinfheistiochtai Treoraithe
Aonaid 2013 Luachail (€) 2014 2013
Millian San Aonad €m €m

Banc na hEireann (Bol)
Gnathscaireanna’ 4,512 0.2520 - 1137

Bainc-Aontas Eireann (AIB)

Gnathscaireanna? 520,379 0.01252 - 6,515
Scaireanna Tosaiochta? 3,500 1.00490 - 3,517

10,032
lomlan Shécmhainni na 11,169

ninfheistiochtai Treoraithe

Airgead Tirim na ninfheistiochtai -- 1,885
Treoraithe
lomlan na ninfheistiochtai -- 13,054
Treoraithe

De bhun treorach dar data an 4 Nollaig 2013, thug an tAire Airgeadais treoir don Chiste na faltais airgid
thirim & dhiol na scaireanna tosaiochta i mBanc na hEireann a infheistit in urrdis a ndeimhnionn an tAire
iad ar na ratai margaidh a bhi i réim. Aistriodh na hurruis seo, a raibh luach €1,874m curtha orthu, én
gCiste chuig CISE ar an 22 Nollaig 2014.

(1) Bhi an luachéil ar na gnathscaireanna i mBanc na hEireann don bhliain 2013 bunaithe ar na praghsanna luaite.

(2) Mar gheall gur infheistiochtai neamhluaite, neamhthradailte iad na scaireanna tosaiochta in AIB, agus mar gheall ar shealtchas
gnathscaireanna an Chiste in AIB (99.8%), d'fhostaigh an Coimisitin Goodbody Corporate Finance ("Goodbody") chun luach coir
neamhspleach a chur ar na hinfheistiochtai amhail ar an 31 Nollaig 2013.
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9. INFHEISTIOCHTAI TREORAITHE (ar lean)

(b) Achoimre ar an athru ar an luachail ar na hinfheistiochtai Treoraithe

2014 2013
€m €m
Banc na hEireann
Tusluachail 1137 2,198
Dibhinni a Fuarthas -- 340
Gnodthachan Infheistiochta i rith na Bliana 284 823
Fuascailt Scaireanna Tosaiochta - (1,884)
Aistriu chuig Infheistiochtai Lanroghnacha -- (340)
Ar aistriodh chuig CISE (1,421) --
Luachail Dheiridh -- 1137
Bainc-Aontas Eireann
Tusluachail 10,032 6,402
Dibhinni a Fuarthas 27 33
Gnéthachan Infheistiochta i rith na Bliana 1,639 3,697
Ar aistriodh chuig CISE (11,698) --
Luachail Dheiridh - 10,032

Rinne EY na scaireanna tosaiochta agus na gnathscaireanna in AIB a luachail ar an 21 Nollaig 2014 ach
usaid a bhaint as modheolaiochtai luachala a bhi costil leo siud a Usaideadh in 2013, rud a chuir méadu
€1.64bn iniul. Aistriodh na sdécmhainni chuig CISE ar an 22 Nollaig 2014.

Agus luach céir na ninfheistiochtai Treoraithe amhail ar an 31 Nollaig 2013 4 mheas, chuir Goodbody
roinnt modheolaiochtai luachala faoi chaibidil, lena n-airitear anailis ar an sreabhadh airgid lascainithe,
luachail ar an mblianacht arna bhunu ar thorthai cuideachtai cosula, anailis ar chuideachtai cosula agus
anailis ar idirbhearta fasaigh. Measadh gurbh i anailis ar chuideachtai cosula an mhodheolaiocht ab
oiriunai chun criocha na gnathscaireanna in AIB a luachail. Chun criocha na scaireanna tosaiochta in AIB
a luachail, measadh gurbh iad luachail ar an mblianacht arna bhunu ar thorthai cuideachtai cosula agus
anailis ar chuideachtai cosula na modheolaiochtai ab oiritnai.

(c) Achoimre ar na hinfheistiochtai Treoraithe

0O 2009 i leith, ta €16.0 billiin de shécmhainni an Chiste infheistithe in AIB agus €4.7bn i mBanc na
hEireann, tar é&is treoir a fhail 6n Aire Airgeadais, tri mheascan de ghnathscaireanna agus scaireanna
tosaiochta agus tri ranniocaiocht chaipitil (i gcds AIB amhain).

| leith na scaireanna tosaiochta ioctar dibhinn sheasta, bhliantuil, neamhcharnach 8% i gcéas AIB agus
10.25% i gcas Bhanc na hEireann. Mura n-ioctar an dibhinn in airgead tirim, gheobhaidh an Ciste an
dibhinn i bhfoirm gnathscaireanna. Féadann na bainc na scaireanna tosaiochta a cheannach ar ais ar
€1in aghaidh na scaire laistigh de na chéad chuig bliana agus ar €1.25 in aghaidh na scaire d'éis na
tréimhse sin. Thainig an méadu seo go dti €1.25 in aghaidh na scaire in éifeacht i mi na Bealtaine 2014
agus bhi sé ina chuis le méadu €875m ar an infheistiocht le himeacht na bliana. Ni raibh aon fheidhm
aige seo ar an ioncam on dibhinn.

O cuireadh an scéim ar bun, ta €4.2bn faighte in airgead tirim i bhfoirm dibhinni agus ioncaim eile
(€1.3bn), agus mar thoradh ar infheistiochtai treoraithe a dhiol (€2.9bn).
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9. INFHEISTIOCHTAI TREORAITHE (ar lean)
(d) Idirbhearta Infheistiochtai Treoraithe i gcaitheamh 2014

Ni dhearnadh aon infheistiocht treoraithe nua in 2014. Aistriodh na hinfheistiochtai Treoraithe chuig
CISE ar an 22 Nollaig 2014 tar éis theacht i bhfeidhm na bhforalacha abhartha den Acht um GBCN.
Ambhail ar dhata an aistrithe, bhi 99.8% de AIB agus 13.95% de Bhanc na hEireann faoi Ginéireacht an
Chiste.

I mi na Bealtaine 2014, d'ioc AIB dibhinn €280m i bhfoirm gnathscaireanna a bhi dlite i leith na
scaireanna tosaiochta. Fuair an Ciste 2,177m (2013: 4,144m) gnathscair in AIB. Meastar gurb ionann
luach céir na ngnathscaireanna a fuarthas agus €27m bunaithe ar chomhairle neamhspleach luachala
ag deireadh na bliana.

Aistriodh ioncam €4m a fuarthas 6 lonstraimi Airgid Thirim 6n bPunann Threoraithe chuig an bPunann
Lanroghnach de réir alt 19 den Acht um Chulchiste Naisiunta Pinsean, 2000 (arna leasu) agus de réir
treoracha a fuarthas on Aire.

(e) Treoracha on Aire i rith 2014

De bhun treorach dar data an 15 Bealtaine 2014, thug an tAire Airgeadais treoir do Choimisitin CNP

(de réir alt 19B(1) den Acht um CNP) Litir Thoilithe a fhorghniomh le Caipiteal AIB a laghdu, mar litir
ceangailte leis an treoir go priomha. Aistriodh na scaireanna a bhi ag Coimisitin CNP in AIB chuig GBCN
tri fheidhmiud dli ar an 22 Nollaig 2014.

De bhun treorach dar data an 10 Mean Fomhair 2014 faoi alt 19B(c) den Acht um GBCN, chuir an
Coimisitin €10 milliun ar fail do Chorparaid Baincéireachta Straitéisi na hEireann (“SBCI”) chun criche
suibscribhinn gnathscaireanna an Aire Airgeadais a mhaoinit i mi Mhean Fomhair 2014. (N6ta 4a).

De bhun treorach dar data an 30 Deireadh Fomhair 2014, thug an tAire Airgeadais treoir do Choimisiun
CNP saoraid iasachta €240 millitin a chur ar fail do Chorparaid Baincéireachta Straitéisi na hEireann
(“SBCI"). Le tarraingt anuas na saoraide iasachta sin a éascu, tugadh treoir do Choimisiun CNP chomh
maith urruis airithe a dhiuscairt agus faltais na didscartha sin a choinnedil mar urruis ghearrthéarmacha
agus / nd i dtaisce. Aistriodh an tsaoraid iasachta sin & Choimisitin CNP chuig GBCN tri fheidhmiu dli ar
an 22 Nollaig 2014.

10. CEANGALTAIS

(a) Ceangaltais Airgeadrai Eachtracha agus Todhchaiochtai

Ta tugtha anseo thios cuntas ar phriomhshuim bharulach agus ar ghndthachan / (chaillteanas) na
gconarthai diorthacha airgeadra a rinne
an Bainisteoir agus na bainisteoiri infheistiochta thar ceann an Chiste:

2014 2014 2013 2013
Priomhshuim Gnothachan / Priomhshuim Gnothachan/
Ainmniil (Caillteanas) Ainmniuil (Caillteanas)
€m Neamhréa- €m Neamhréa-
daithe daithe
€m €m
GBCN
Réamhchonarthai
i Malairt Eachtrach - -- 1,509 34
Bainisteoiri Infheistiochta
Conarthai i Malairt - -- 253 --
Eachtrach
Todhchaiochtai Airgeadais -- -- (576) (18)
16
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10. CEANGALTAIS (ar lean)
(a) Ceangaltais i ndail le hAirgeadrai Eachtracha agus le Todhchaiochtai (ar lean)
Conarthai i Malairt Eachtrach

Ta de nos ag an gCiste riosca 6 thaobh na n-airgeadrai eachtracha de a fhalu tri leas a bhaint as
réamhchonarthai malairt
eachtrach.

Nior éiliodh ar bhainisteoiri infheistiochta an Chiste neamhchosaint ar airgeadrai a fhalu. Ni raibh cead
ag bainisteoiri infheistiochta an Chiste spotchonarthai na conarthai i malairt eachtrach a dhéanamh le
hidirbhearta urruis a ghlanadh ach amhain nuair a bhi siad in oiritint leis an Raiteas maidir le Cuspoiri
agus Sriantai na ninfheistiochtai a bhi comhaontaithe leis an gCiste.

Seasann an luach barulach d’iomlan na gconarthai i malairt eachtrach a bhi amuigh amhail ag deireadh
na bliana. Tugtar suiomh gearr le fios i gcas luach bardlach diultach.

Todhchaiochtai Airgeadais

Ni raibh cead ag bainisteoiri infheistiochta an Chiste conarthai todhchaiochtai a dhéanamh ach amhain
nuair a bhi siad in oiridint leis an
Raiteas maidir le Cuspairi agus Sriantai na ninfheistiochtai a bhi comhaontaithe leis an gCiste.

(b) Ceangaltais Infheistiochta Neamhghlaoite

Rinne an Ciste ceangaltais i leith cinealacha airithe infheistiochta, mar ata leagtha amach thios.
Aistriodh na ceangaltais chaipitil neamhghlaoite i leith na n-infheistiochtai seo, i dteannta na
n-infheistiochtai féin, 6n gCiste chuig CISE ar an 22 Nollaig 2014, trath ar cuireadh tus leis na codanna
bainteacha den Acht um GBCN.

2014 2013
€m €m
Infheistiochtai Neamhluaite
Infheistiochtai Infreastruchtuir -- 185
Infheistiochtai Cothromais Phriobhaidigh - 176
Infheistiochtai Cothromais FBM -- 170
Infheistiochtai Creidmheasa FBM -- 126
Infheistiochtai Réadmhaoine -- 55
lomlan na ninfheistiochtai Neamhluaite -- 712
lasachtai agus Infhaltais
Fiachas Eile -- 90
Comhphairtiocht Phriobhaideach Phoibli = 78
Infheistiochtai Creidmheasa FBM -- 34
lomlan na nlasachtai agus na ninfhaltas -- 202
lomlan na gCeangaltas Neamhghlaoite -- 914
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1n. DLITEANAIS THEAGMHASACHA

Is i tuairim an Choimisiuin nach raibh aon dliteanais theagmhasacha dbharacha ag an gCiste amhail ar
an 31 Nollaig 2014 (2013: Nialas).

12. IASACHTU URRUS

Tri chlar a ndéanadh a Thaisceanach Domhanda bainistiu air, thugtai cuid de na hurruis
sa Chiste ar iasacht 6 am go chéile.

D'fhaigheadh an Ciste ioncam 6n Taiscedanach Domhanda 6 na hurrdis a thugtai ar iasacht. Thuil an Ciste
€0.6m mar thoradh ar urruis a thabhairt ar iasacht i rith 2014 (2013: €1.9m).

Tugadh urruis ar iasacht do chontraphairtithe formheasta a chomhlion na critéir chreidmheasa.
Rinneadh na hiasachtai a urrt le comhthaobhacht i bhfoirm bannai rialtais; bannai de chuid eisitheoiri
oshaisiunta sonraithe; bascaeid innéacs cothromais shonraithe agus airgead tirim. Bhi ar an Taisceanach
Domhanda comhthaobhacht 102% de luach margaidh na n-urrus a tugadh ar iasacht a choinneail sa
chas go raibh an chomhthaobhacht san airgeadra céanna is a bhi na hurruis a tugadh ar iasacht agus
105% sa chas nach raibh an chomhthaobhacht san airgeadra céanna is a bhi na hurruis a tugadh ar
iasacht. Mas rud é gur thit luach na comhthaobhachta faoi na teorainneacha riachtanacha, d’iarr an
Taisceanach Domhanda comhthaobhacht bhreise ar an gcontraphairti ionas go mbeadh na riachtanais
chomhthaobhachta comhlionta aris an |a dar gcionn.

Ar an 31 Nollaig 2014 bhi luach margaidh na n-urrus a bhi tugtha ar iasacht cothrom le €Nialas (2013:
€162.6m). Bhi ag an gCiste comhthaobhacht Nialas (2013: 104.8%) de luach margaidh na n-urrus a bhi
tugtha ar iasacht.

13. COMHPHAIRTITHE GAOLMHARA
(a) An tAire Airgeadais

Mar ata leagtha amach i nota 4, bhi ranniocaiochtai le déanamh ag an Aire Airgeadais leis an gCiste
tri mhuirear bliantuil ar an gCiste Larnach, ar mhuirear é a bhi coibhéiseach le 1% den Olltairgeacht
Naisitinta (OTN) faoi alt 18 den Acht um Chulchiste Naisiunta Pinsean, 2000. Rinneadh an tAcht sin a
leasu in 2010 leis an Acht um Fhorais Chreidmheasa (Cobhstichan), 2010 chun forail a dhéanamh go
mbeadh an ranniocaiocht bhliantuil ni ba 14 na 1% de OTN, né nach ndéanfai aon ranniocaiocht leis

an gCiste. Rinneadh forail in I.R. 584, Ordu faoin Acht um Chulchiste Naisitinta Pinsean, 2000 (Cur ar
Fionrai Ranniocaiocht an Statchiste), 2012 nach ndéanfai aon ranniocaiocht leis an gCiste in 2012 na in
2013.

Sonraitear i Sceideal 4 den Acht um GBCN nach bhfuil feidhm ag alt 18(2) den Acht um CNP, 2000 “sa
bhliain ina gcuirfear an Ciste ar bun”. Thainig na codanna abhartha den Acht um GBCN i bhfeidhm ar
an 22 Nollaig 2014, rud a fhagann nach ndearna an tAire Airgeadais aon ranniocaiocht leis an gCiste in
2014.

Cheap an tAire Airgeadais Coimisinéiri an Chiste de bhun Alt 7 den Acht um Chulchiste Naisiunta
Pinsean, 2000.

(b) Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta

Faoi alt 21 (2) den Acht um Chulchiste Naisiunta Pinsean, 2000, ceapadh Gniomhaireacht Bainistiochta
an Chisteain Naisiunta mar Bhainisteoir ar an gCiste ag an gCoimisiun 6 2 Aibrean 2001 ar feadh 10
mbliana. | ndiaidh éag an cheapachain seo, athcheapadh Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin
Naisiunta mar Bhainisteoir ar feadh cuig bliana 6 2 Aibrean 2011 de réir alt 21 (3) den Acht um Chulchiste
Naisiunta Pinsean, 2000.

Cuireadh CISE ar bun an 22 Nollaig 2014 de bhun alt 38(1) den Acht um GBCN. D’athraigh sécmhainni
agus dliteanais an Chiste ina sécmhainni agus dliteanais de chuid CISE trath ar cuireadh tus le hAlt 38(2)
den Acht um GBCN ach amhain i gcas roinnt sécmhainni agus dliteanais eachtracha.

60 Na Raitis Airgeadais



Tuarascail Bhliantuil agus Raitis Airgeadais 2014

Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

13. COMHPHAIRTITHE GAOLMHARA (ar lean)
(b) Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiiinta (ar lean)

An 22 Nollaig 2014 aistriodh na sécmhainni uile a bhi faoi rialt dhli na hEireann é Choimisitiin CNP chuig
GBCN uathu féin (trath ar athraigh siad ina sécmhainni de chuid CISE). Nil ach aon choimisinéir amhain
(.i. Priomhfheidhmeannach GBCN) i gCoimisiin CNP & shin i leith, duine a n-éilitear air leis an Acht um
GBCN a mhéid is féidir leis a dhéanambh, le réasun, chun éifeacht a thabhairt d‘aistrii aon sécmhainni
ata faoi rialu dli eachtrach go féill.

14. BAINISTIOCHT RIOSCA AIRGEADAIS

I ngnathchursa a chuid gniomhaiochtai, rinne an Ciste bainistiu gniomhach ar réimse rioscai airgeadais,
riosca margaidh, riosca creidmheasa agus riosca leachtachta san direamh. Rinne an Ciste rioscai a
shainaithint agus a thomhas agus rinne sé faireachan orthu tri mheicniochtai rialala éagsula

mar atd leagtha amach sna codanna ata le teacht. Is é an euro bunairgeadra an Chiste.

Déantar na torthai tomhaiste agus na rioscai punainne a ndéantar monatdireacht orthu a chomhshuimiu
le chéile.

Bhi an Coimisiun freagrach as an riosca a bhain leis an bPunann Lanroghnach, ach is € an tAire
Airgeadais

a bhi freagrach as an riosca a bhain leis na hinfheistiochtai Treoraithe. Ni thagraionn an noéta seo ach
don riosca airgeadais sa Phunann Lanroghnach.

(a) Riosca Margaidh - Praghas, Airgeadra agus Rioscai Rata Uis

Is éard ata sa riosca margaidh na an riosca go mbeadh ar an gCiste plé a dhéanamh le caillteanas mar
thoradh ar athruithe diultacha ar luach coir ionstraimi airgeadais an Chiste de bharr luaineachta i dtosca
riosca amhail ratai uis, ratai malairte eachtrai, agus margadhphraghasanna. Ba i an phriomhfhoinse
riosca don Chiste an dearbhriosca margaidh a bhi i leithdhaileadh straitéiseach acmhainni no
tagarmhairc an Chiste. Airitear ar an riosca margaidh luaineacht i ngnathscaireanna, i bpraghas bannai
agus infheistiochtai eile, i ratai airgeadra agus i ratai Uis. Rinne an Coimisiun gach iarracht an toradh
féideartha a uasmhéadu ach an luaineacht a choinneail laistigh de theorainneacha réasinacha ag an am
céanna tri infheistiochtai an Chiste a éagsult sna haicmi éagsula s6cmhainne.

| bhfianaise na n-athruithe suntasacha a rinneadh ar an gCiste 6 2009, na n-éileamh leachtachta

a bhii ndan don Chiste, agus na neamhchinnteachta a bhi ann 6 thaobh chuspdir agus sainordu an
Chiste de, chuir an Coimisiun tus le Straitéis um Chaomhnu Caipitil in 2011,

rud a leanadh ar aghaidh leis in 2012, in 2013 agus in 2014, d'fhonn méid airithe cosanta a thabhairt
i gcoinne aon laghduithe a d’fhéadfadh a theacht ar an margadh cothromais agus chun roinnt
rannphairtiochta a éascu da n-éireodh go maith leis na margaidh.

Rinne an Bainisteoir faireachan laethuil ar dhearbhriosca margaidh an Chiste (tomhas ex-ante) agus ar
fheidhmiocht an Chiste (tomhas ex-post).

Ba é seo an rialu rithabhachtach i leith maoirsit a dhéanamh ar an riosca iomlan a bhi ann sa Chiste. Ta
anailis nios mionsonraithe ar na codanna de riosca margaidh

an Chiste léirithe sna ndsanna imeachta bainistiocht riosca a bhfuil cur sios breise déanta orthu sa néta
seo den chuid is mo.

Cuimsionn riosca margaidh tri shaghas riosca: praghasriosca, riosca airgeadra agus riosca rata Uis.
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14. BAINISTIOCHT RIOSCA AIRGEADAIS (ar lean)
(a) Riosca Margaidh - Praghas, Airgeadra agus Rioscai Rata Uis (ar lean)
(i) Praghasriosca

Is éard ata sa phraghasriosca na an riosca go luaineodh luach sécmhainne ina hairgeadra aitiuil
mar gheall ar athruithe ar an margadhphraghas, de bharr tosca a bhaineann go sonrach leis an
ionstraim airgeadais aonair no lena heisitheoir, n6 tosca a bhfuil éifeacht acu ar

na hionstraimi airgeadais chomhchosula a thradailtear sa mhargadh.

Neamhchosaint Praghasriosca
Is é an t-uasluach sécmhainne a bhi neamhchosanta ar phraghasriosca ar an 31 Nollaig 2014 na luach na
sécmhainni infheistiochta mar atéd leagtha amach sa tabla seo a leanas:

Neamhchosanta ar Phraghasriosca

2014 2013
€m €m
Infheistiochtai Luaite’ -- 3,292
Infheistiochtai Neamhluaite -- 677
Réadmbhaoin -- 347
Foraoiseacht -- 37
Cothromas Priobhaideach -- 126
Infreastruchtdr -- 86
Infheistiochtai Feabhsaithe Airgid -- 849
(Glan)lonstraimi Diorthacha -- 16
lomlan - 5,430
Cosanta ar Phraghasriosca
Airgead tirim -- 792
lomlan Shécmhainni Infheistiochta an Chiste -- 6,222

Lanroghnaigh

Bainistiocht Praghasriosca

Rinne an Bainisteoir monatdireacht ar an bpraghasriosca a bhi de dhluth agus d'inneach sa phunann
infheistiochta tri rochtain iomlan, thrathuil ar fhaisnéis abhartha a chinntit 6 bhainisteoiri infheistiochtai
an Chiste. Thainig an Coimisiun le chéile go rialta agus rinne siad athbhreithniu ar cén chaoi a raibh ag
éiri leis na hinfheistiochtai ag gach cruinniu.

(i) Riosca Airgeadra

Is éard ata sa riosca airgeadra na an riosca go luaineodh luach sdcmhainne no dliteanais de bharr
athruithe ar ratai malairte airgeadra. Ba é an euro bunairgeadra an Chiste. Biodh sin mar at4, bhi
sécmhainni infheistiochta ag an gCiste a bhi ainmnithe in airgeadrai seachas an euro agus, da bhri sin,
d’imir luaineacht i ratai malairte eachtrai tionchar orthu.

Bainistiocht Riosca Airgeadra

Bhi de nds ag an gCiste riosca 6 thaobh na n-airgeadrai eachtracha de a fhalu tri leas a bhaint as
réamhchonarthai i malairt eachtrach (Féach Nota 10(a)). Maidir le cothromais fhorbartha luaite, d'isaid
an Ciste réamhchonarthai i malairt eachtrach chun neamhchosaint airgeadra a choimead ag 50% de
neamhchosaint ar airgeadra eachtrach i gcas bhunshealichas an Chiste. Maidir leis na hinfheistiochtai
réadmhaoine agus cothromais phriobhaidigh a bhi aige, d’fhalaigh an Ciste 50% da chuid infheistiochtai

(1) Laghdaiodh neamhchosaint an Chiste ar infheistiochtai luaite €553m in 2013 tri Usaid a bhaint as conarthai todhchaiochtai (nach bhfuil
san aireamh sa tabla thuas). Bhi céadroghanna ar dhiol ar an innéacs cothromais ag an gCoiste chomh maith, a raibh a luach ainmniuil
cothrom le €1,461m in 2013.
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Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

14. BAINISTIOCHT RIOSCA AIRGEADAIS (ar lean)

(a) Riosca Margaidh - Praghas, Airgeadra agus Rioscai Rata Uis (ar lean)

(ii) Riosca Airgeadra (ar lean)

cothromais phriobhaidigh nach raibh ainmnithe in euro agus 100% da chuid infheistiochtai réadmhaoine
nach raibh ainmnithe in euro. D’fhrithairigh an gnothachan / (caillteanas) ar na réamhchonarthai i
malairt eachtrach seo an t-athru ar luach infheistiochtai an Chiste nach raibh ainmnithe in euro de bharr

gluaiseachtai sa rata malairte.

Ni raibh aon infheistiochtai sa Chiste amhail ar an 31 Nollaig 2014 a bhi neamhchosanta ar an riosca

airgeadra.

Airgeadra na Sécmhainni Infheistiochta: 2013

Airggadra Bunairgeadra Fald  Glan-nea-

Aitiuil mhcho-

€m €m €m saint

€m

Dollar na Stat Aontaithe 2,350 1,704 (879) 825
Yen na Seapaine 2,524 18 17) 1
Punt Steirling 128 154 91) 63
Dollar Hong Cong 1,01 95 (16) 79
Dollar na hAstréile 65 42 (20) 22
Dollar Cheanada 82 56 (27) 29
An Franc Eilvéiseach 45 36 (19) 17
Eile llchinealach 258 21 237
lomlan 2,363 (1,090) 1,273

(iii) Riosca Rata Uis

Is éard ata sa riosca rata uis na an riosca go luaineodh sreabhai airgid ionstraime airgeadais, agus luach
jonstraime airgeadais, de bharr athruithe ar ratai Gis an mhargaidh. Bhi infheistiochtai ioncaim sheasta
an Chiste soghabhalach i leith athruithe luacha de bharr luaineachta i ratai uis an mhargaidh.

Neamhchosaint ar an Rata Uis

Ta leagtha amach sa tabla seo a leanas luach na n-urrus a raibh Us seasta acu agus a bhi neamhchosanta

ar an riosca rata uis amhail ar an 31 Nollaig:

Infheistiochtai a raibh Us seasta ag gabhail leo

2014 2013
€m €m
Suimeanna a thiocfaidh in aibiocht laistigh d'aon bhliain -- 852
amhain
Suimeanna a thiocfaidh in aibiocht idir 1 bhliain amhain - 423
agus 5 bliana
Suimeanna a thiocfaidh in aibiocht tar éis 5 bliana - 240
lomlan na ninfheistiochtai a bhfuil Us Seasta ag gabhail leo -- 1,515

Léirionn an tabla seo sciar na sbcmhainni airgeadais atd neamhchosanta ar athruithe ar riosca rata
Uis. Ar chuiseanna nochtaithe, cuireadh sbcmhainni a raibh Us seasta ag gabhail leo san direamh le
neamhchosainti ar an bpraghasriosca agus ar an riosca rata Uis.
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14. BAINISTIOCHT RIOSCA AIRGEADAIS (ar lean)

(a) Riosca Margaidh - Praghas, Airgeadra agus Rioscai Rata Uis (ar lean)
(iii) Riosca Rata Uis (ar lean)

Bainistiocht Riosca Réta Uis

Thug an Ciste aird ar na héifeachtai féideartha a bheadh ag athru ar ratai Uis ar luach coir socmhainni
airgeadais a raibh Us ag gabhail leo nuair a rinneadh cinnti infheistiochta.

(b) Riosca Creidmheasa

Is é atd i riosca creidmheasa an riosca go dtabhddh an Ciste caillteanas da mainneodh contraphairti a
oibleagaidi i leith an Chiste a chomhlionadh.

Neamhchosaint ar Riosca Creidmheasa

D'eascair an priomhriosca creidmheasa a raibh an Ciste neamhchosanta air as na hinfheistiochtai a
bhi ag an gCiste in urruis airgid thirim agus fiachais. Luachaladh sécmhainni an Chiste ar a luach coir,
a léirigh measunu an mhargaidh ar dhdéchulacht agus ar éifeacht mheasta mainneachtana. Rinneadh
bainistiu ar an riosca creidmheasa, mar sin, tri thagairt do phraghasriosca an mhargaidh go priomha.
Bhi an Ciste faoi réir an riosca creidmheasa contraphairti ar dhiorthaigh thradala, ar airgead tirim agus
ar choibhéisi airgid thirim chomh maith.

Is i an uas-neamhchosaint ar an riosca creidmheasa ar an 31 Nollaig luach tugtha anonn na sé¢cmhainni
airgeadais, mar ata leagtha amach thios.

Ni raibh aon sécmhainni airgeadais sa Chiste amhail ar an 31 Nollaig 2014 a bhi neamhchosanta ar an
riosca creidmheasa.

2014 2013

€m €m

Urruis Fiachais Chorparaideacha -- 863
Infhaltais Fhadtréimhseacha -- 330
Airgead Tirim agus Coibhéisi Airgid Thirim -- 1,641
loncam Fabhraithe ¢ Infheistiochtai -- 20
Diorthaigh -- 18
lomlan -- 2,872

Bainistiocht Riosca Creidmheasa

Ba é ba chuis le bainistii a dhéanamh ar an riosca creidmheasa na an éifeacht a bheadh ag
mainneachtain contraphairti ar shocmhainni airgeadais an Chiste a ioslaghdu. Trid an mbainisteoir

bhi sé mar aidhm ag an gCiste a neamhchosaint ar riosca creidmheasa contraphairti a mhaolu tri
fhaireachan a dhéanamh ar mhéid a neamhchosanta creidmheasa ar chontraphairtithe, agus ar
acmhainneacht creidmheasa a chomhphairtithe, lena n-diritear teorainneacha cui neamhchosanta a
shocru. Roghnaiodh contraphairtithe bunaithe ar a ratail airgeadais, ar a dtimpeallachtai rialala agus ar
dhalai airithe eile.

Tugtar cuntas sa chuid seo a leanas ar na polasaithe bainistiochta riosca ar glacadh leo i leith na
sécmhainni airgeadais a bhi neamhchosanta ar an riosca creidmheasa:

Maidir le hurruis a raibh Us ag gabhail leo, breathnaiodh ar ratail chreidmheasa an eisitheora i
gcasanna ina raibh teorainneacha creidmheasa i bhfeidhm chun an riosca mainneachtana don Chiste a
iosmhéadu. Rinneadh infheistiochtai i réimse leathan earnalacha tionsclaiochta agus eisitheoiri d’fhonn
an riosca creidmheasa a laghdu.
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Notai a ghabhann leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

14. BAINISTIOCHT RIOSCA AIRGEADAIS (ar lean)
(b) Riosca Creidmheasa (ar lean)

Bainistiocht Riosca Creidmheasa (ar lean)

D’eascair ionstraimi airgeadais diorthacha, ba chuis leis an riosca creidmheasa a ghiniuint,

as réamhchonarthai an Chiste i malairt eachtrach agus as conarthai babhtala airgeadrai. Ni dhearnadh
réamhchonarthai i malairt eachtrach ach le contraphairtithe formheasta de réir teorainneacha sainithe.
D’fhonn rioscai creidmheasa a eascraionn as idirbhearta diorthaigh a mhaold, i gcdsanna airithe chuaigh
an Ciste isteach in larscribhinni Tacaiochta Creidmheasa (ITCanna) lena chontraphairtithe margaidh. |
gcas ITCanna bhi ar chontraphairtithe comhthaobhacht a phostail i ndalai sonraithe.

Socraiodh réamhchonarthai i malairt eachtrach tri Shocru Ceangailte Leantnach (SCL), .i.
réamh-chomhoiriunaiodh tradalacha roimh an data socraithe d’fhonn teorainn a chur leis an riosca
mainneachtana. Choinnigh Taisceanach Domhanda an Chiste, Bank of New York Mellon, urruis an Chiste
i gcuntais leithscartha d'fhonn riosca chaillteanas luacha na n-urris arna gcoimead ag an Taisceanach
Domhanda a ioslaghdu. Ma theipeann air, d'fhéadfadh go lagofai cumas an Chiste na hurrdis a aistriu

go sealadach. Ta Taisceanach Domhanda an Chiste ina bhall de mhalartan moér urrds agus bhi ratail
chreidmheasa A1 aige 6 Moody’s ar an 31 Nollaig 2014 (2013: A1). Dhéanadh an Bainisteoir athbhreithniu
ar ratail chreidmheasa an taisceanaigh dhomhanda ar bhonn rialta.

(c) Riosca Leachtachta

Is éard ata sa riosca leachtachta na an riosca go mbeadh deacrachtai ag an gCiste a oibleagaidi

a chomhlionadh trath a mbeadh siad dlite. D’eascair an riosca sin don Chiste go priomha as luach
cheangaltais an Chiste do chomhphairtiochtai teoranta réadmhaoine agus cothromais phriobhaidigh
agus costais oibriuchain leanunacha.

Bainistiocht Riosca Leachtachta
Rinneadh an Ciste faireachan ar a neamhchosaint ar an riosca leachtachta tri fhaireachan a dhéanamh
ar leachtacht a phunainne infheistiochta agus tri leibhéil chui sécmhainni leachtacha a choimead.

15. IMEACHTAI DA EIS SIN

Is casta an rud é aistriu dlithitil socmhainni eachtracha agus bhi roinnt sécmhainni eachtracha fos sa
Chiste amhail ar an 31 Nollaig 2014. Nuair a bheidh na sdcmhainni ar fad aistrithe chuig CISE, déanfar
Coimisiun CNP a lanscor.

Niorbh ann d’aon teagmhas suntasach eile a raibh tionchar aige ar an gCiste ambhail ar an 31 Nollaig
2014.

Ba é luach na sécmhainni a bhi fos sa Chiste amhail ar an 30 Aibrean 2015 na €240m.

16. FAOMHADH NA RAITEAS AIRGEADAIS

D'fhaomh an Coimisiun na raitis airgeadais ar an 15 Meitheamh 2015.
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